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Contribuicdo da Variacdo Temporal Para Descoberta d e Precos em
carteiras de Arbitragem de Alta Dimensé&o

Chamada para Posicao de Pesquisador Pos-Doutorado

O CEQEF — Centro de Estudos Quantitativos em Economia e Financas da
Fundacao Getulio Vargas — FGV — esta procurando candidatos para a vaga de
pesquisador pos-doutorado para atuar na pesquisa de “Contribuicdo da
Variacdo Temporal Para Descoberta de Precos em carteiras de Arbitragem de
Alta Dimenséao”. Esta pesquisa esta associada ao projeto tematico de pesquisa
denominado “Descoberta de precos em carteiras de arbitragem de alta
dimensdo” financiado pela Fundacdo de Amparo a pesquisa do Estado de Séo
Paulo — FAPESP.

O objetivo deste projeto € desenvolver uma metodologia para a analise de
descoberta de precos que seja valida no caso da participacdo informacional ser
variante no tempo. As medidas existentes de participacdo informacional sao
constantes uma vez que consideram que a correlacdo contemporanea entre os
mercados é estavel dentro do periodo amostral. Entretanto, recentes resultados
empiricos indicam que a participacdo informacional pode variar de acordo com
os ciclos de mercado. Este projeto para um pdos-doutoramento visa examinar
essa questdo estendendo as metodologias vigentes para 0s casos de uma
matriz de covariancia estocastica e de dados negociacdo por negociacao
irregularmente espacados no tempo. A vantagem de usar dados negociacdo
por negociacdo é que a duracdo de transacdo contem informacéo relevante
sobre a rapidez de reacdo dos precos as noticias e, portanto, sobre 0 processo
de descoberta de precos. Em relacdo a matriz de covariancia variante no

tempo, o aluno de pdés-doutorado considerara trés arcaboucos distintos. No
primeiro, a matriz de covariancia € estocastica, constituindo a parte difusiva de
um processo multivariado de difusdo. O plano é estimar a matriz de variancia
integrada ao longo de um intervalo fixo de tempo (digamos, um dia ou semana)
usando medidas realizadas de co-variacdo. No segundo, assume-se um
modelo de regimes em que a matriz de covariancia € constante em cada
regime e em que uma variavel latente de estado determina de forma
Markoviana em que regime 0 processo se encontra a cada instante do tempo.
Finalmente, a terceira extensdo procura capturar a dependéncia da
participacédo nas condi¢cdes de mercado através de modelos de regimes suaves
tanto para a matriz de covariancia quanto para o espaco de cointegracao.



Espera-se que o candidato selecionado participe das atividades de pesquisa do
projeto teméatico, sob a coordenacdo do professor Pedro Valls. As tarefas
especificas incluem a preparacao de relatérios, a participacdo em conferéncias
e outras atividades coletivas do projeto, e a elaboracdo de manuscritos para
publicacéo.

A bolsa de pés-doutorado tera a duracdo de 24 (vinte e quatro) meses. O valor
atual da bolsa estd em R$ 6.143,40, livre de impostos.

Os interessados devem encaminhar uma carta de interesse, o Curriculo Vitae e
carta de recomendacdo para o FGV-CEQEF, Rua Itapeva, 474, 10°. andar,
Sao Paulo-SP 01332-000. As cartas de submissdo de candidaturas também
podem ser enviadas para o endereco eletrénico do professor Pedro Valls
(pedro.valls@fgv.br).

O processo de selecao recebera aplicacbes até o dia 15 de maio de 2015. Em
uma segunda etapa, os candidatos deverdo ser entrevistados, pessoalmente
ou eletronicamente.



