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Resumo

Neste estudo apresenta-se uma metodologia para elaboracao de Matrizes de Contabilidade Social e
Financeira para o Brasil, identificando as informacdes necessarias e 0 processo de construcdo. Sao
calculados e comparados os multiplicadores do produto considerando os fluxos financeiros exdgenos e
enddgenos. A anélise de impacto aplicada a Matriz de Contabilidade Social e Financeira pode ser entendida
como uma extensdo do modelo insumo-produto, pois pondera, além das transacdes produtivas, as
transferéncias de renda e os fluxos de fundos entre todos os agentes de uma economia durante determinado
periodo de tempo. Esta formulacdo permitiu avaliar o efeito da estrutura financeira na economia real e o
impacto de fluxos financeiros nos setores produtivos. Ao considerar os fluxos financeiros enddgenos, o
impacto no produto dos setores aumentou de 4,5 a 13,6%, além disso houve alteracdo na magnitude e na
ordenacdo dos efeitos induzidos pelos agentes econdmicos. Portanto, conclui-se que os fluxos do setor
financeiro devem ser considerados nas analises econémicas, para tomada de decisdes e para formulacdo de

politicas.
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l. INTRODUCAO

O sistema de contas nacionais (SCN) foi desenvolvido a partir dos conceitos do fluxo circular da
renda e gastos da economia. Por meio do SCN ¢ possivel obter uma forma padrdo e conveniente de
compilacdo e organizacdo de dados estatisticos de um determinado pais que caracteriza a situacdo
econdmica do mesmo. Quando um SCN é combinado com uma matriz de insumo-produto, que incorpora
as relac@es intersetoriais em termos de consumo intermediario e consumo final de bens e servicos para uma
economia, € possivel ter uma visdo mais completa da economia. Entretanto, esta estrutura de andlise, da
forma como tem sido desenvolvida, permite que se fagcam estudos restritos do papel desempenhado por
individuos e instituices na economia (MILLER e BLAIR, 2009). E possivel visualizar, por exemplo, como
uma variacdo na demanda final causa impacto na producéo e na renda das familias, mas ndo como este
impacto na renda poderia afetar o consumo, investimento ou poupanca ou, ainda, como esta poupanca
poderia ser destinada ao setor produtivo, via mercado financeiro, gerando ainda mais investimento,
producéo e renda.

Para modelar um fendmeno considerando a interdependéncia da distribuicao de renda e o processo
produtivo ou, no caso de maior interesse para este trabalho, a interdependéncia da estrutura de crédito e o
processo produtivo, este instrumento analitico (SCN mais matriz de insumo-produto) pode ser
compatibilizado de forma a se obter uma Matriz de Contabilidade Social (MCS), a qual permitird incorporar
detalhes que possibilitam a melhor caracterizacdo do papel a ser desenvolvido pela mdo-de-obra, familias,
instituicBes sociais e financeiras na economia.

O objetivo do presente trabalho € construir matrizes de contabilidade social para avaliar questdes
inerentes ao financiamento das empresas. Para tal, far-se-a uso das matrizes de insumo-produto elaboradas
no &mbito do Nucleo de Economia Regional e Urbana da Universidade de Sdo Paulo (NEREUS/USP) e do
Sistema de Contas Nacionais divulgadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Inicialmente a metodologia sera aplicada para 0 ano de 2005, com o objetivo de investigar as relacdes reais
e financeiras e, em trabalho futuro, seré estendida ao periodo de 2005 a 2009, para que sejam analisados
impactos da recente crise financeira.

Uma MCS completa pode fornecer tanto analises descritivas como prospectivas de uma determinada
economia (PYATT e ROUND, 1985). Assim, o produto deste trabalho permitira verificar a dindmica do
mercado financeiro, a contribuicdo do mesmo para o aumento do produto nacional, além de observar quais
os efeitos de choques na estrutura financeira sobre os setores produtivos e sobre o produto no Brasil.
Possibilitara também identificar se esses efeitos seriam diferenciados de acordo com caracteristicas de
restricdo financeira enfrentadas por alguns desses setores.

Embora as primeiras MCS tenham sido amplamente utilizadas por formuladores de politica

econdmica para analisar o fluxo circular de renda das economias, ainda € necessario implementar



modificacdes e melhorias para incorporar, por exemplo, transacdes que envolvam ativos financeiros. Este
trabalho estd em linha com esta questdo e buscara construir MCS que contenham, de forma explicita, os
fluxos de ativos/passivos entre instituicdes de uma determinada economia. A partir desta formulacdo da
MCS, sera possivel verificar a performance do mercado financeiro e a contribuicdo do mesmo para o
aumento do produto nacional, permitindo que a analise seja posteriormente detalhada em nivel do ativo
financeiro de interesse (por exemplo, avaliando o efeito da variagdo de empréstimos e financiamentos, de
créditos comerciais e do mercado de capitais sobre o lado real da economia).

Para isso € necessario, partindo da analise tradicional de insumo-produto, elaborar uma MCS que
considere, além das transaces e transferéncias, o lado financeiro da economia. A extensdo das bordas da
matriz original, de modo a considerar o lado financeiro da economia brasileira, € importante para avaliar as
ligagdes entre as atividades financeiras e o lado real da economia, gerando subsidios para a formulacéo de
politicas. Ressalta-se que este tipo de abordagem completaria uma lacuna na literatura brasileira.

Leung e Secrieru (2012) destacam que as crises financeiras recentes mostraram que choques nos
mercados financeiros desencadeiam efeitos relevantes no lado real da economia e que, portanto, uma
abordagem que capture as relacGes (sentido e forga) entre lado financeiro e o lado real se faria necessaria.
Para tal, esses autores propdem que modelos de insumo-produto tradicionais sejam estendidos de modo a
evidenciar como um aumento na producdo, desencadeado por um choque na demanda final, aumentaria a
renda das familias e empresas, levando a mais consumo e investimento (e ainda mais producao) ou
poupanca. Essa poupanca, por sua vez, poderia ser destinada ao setor produtivo, via mercado financeiro,
gerando ainda mais investimento, producdo e renda, num ciclo positivo. A esse enfoque estendido,
conseguido pela manipulacdo da Matriz de Contabilidade Social (MCS), denomina-se Matriz de
Contabilidade Social e Financeira (MCSF). Para os autores, trés conjuntos de multiplicadores poderiam ser
calculados e comparados: Insumo-Produto tradicional (linkages entre producdo, geracdo de renda e
consumo exogenos), MCS Real (linkages entre producdo, geracdo de renda e consumo enddgenos, mas
linkages entre geracdo de renda, poupanca e investimento ainda exdgenos) e MCSF (todos os linkages
end6genos).

Na sequéncia, apresenta-se a Contextualizacdo, em que sdo citadas as bases teodricas para o
desenvolvimento deste trabalho; a Metodologia, em que é detalhado o processo de construcdo da MCSF
brasileira e a formulacdo dos indicadores para a analise de impacto; seguida dos Resultados preliminares,
em que se apresenta a MCSF construida para o Brasil e a anélise dos multiplicadores da MCS Real e da
MCSF para o ano de 2005; por ultimo, séo feitas ConsideracGes Finais, destacando as contribuigdes do

trabalho e perspectivas para analises futuras.



Il. CONTEXTUALIZACAO

Para uma dada regido ou pais especifico, os fluxos monetarios de bens e servigos entre as industrias
locais e os demais agentes que participam desta economia podem ser representados em uma matriz,
denominada Matriz de Insumo-Produto (MIP), orginalmente desenvolvida por Leontief. A MIP
proporciona informacgdes detalhadas e consistentes sobre a estrutura de producéo intersetorial de uma
economia, permitindo que se tenha uma descricdo numérica do tamanho e da estrutura desta economia
especifica em relacdo as interagdes entre agentes produtores e consumidores (para mais detalhes, ver
MILLER e BLAIR, 2009).

Na literatura, é possivel observar uma série de aplicacGes da metodologia de Leontief que permitem
mensurar, dentre outros, o impacto que mudancas ocorridas na demanda final ou em cada um de seus
componentes teriam sobre a producdo total, emprego, importacoes, impostos, salarios e valor adicionado.

Entretanto, a MIP ndo apresenta como o fluxo de renda gerado na producdo é distribuido entre os
setores institucionais. Assim, de forma a ampliar a analise, pode-se desenvolver uma Matriz de
Contabilidade Social (MCS), entendida como uma extensdo da MIP por conciliar as contas de rendimento
e producao nacional com as contas setoriais em um sistema estatistico unificado (SANTOS, 1999).

Stone foi o pioneiro em conceber e desenvolver uma MCS para a economia Norte Americana em
1959. Tal desenvolvimento esteve relacionado a implementacdo do Sistema de Contas Internacionais das
Nacdes Unidas (SNA — Standard National Accounts). A representacdo matricial das contas e transacdes da
economia integra o SNA desde 1968.

De acordo com Pyatt e Round (1985), a MCS é uma representacdo particular das contas macro,
meso e microeconémicas de um sistema socio econdmico. Ela captura as transacdes e transferéncias entre
todos os agentes economicos e institui¢des no sistema. Por um lado, ela representa a “fotografia” do sistema
econbmico em um momento particular, ao descrever as relagdes funcionais e institucionais que nele
ocorrem, e, por outro lado, serve de base para a criagdo de um modelo capaz de analisar o funcionamento
deste mesmo sistema e simular os efeitos de intervengdes politicas nele. A MCS descreve/classifica as
contas nacionais do SCN e a conta de producdo da MIP em débitos (despesas) e créditos (receitas).

Tecnicamente, a MCS é uma matriz quadrada que representa as contas de renda e gastos de cada
setor e instituicdo. Portanto, cada linha (contas de renda/receitas) e cada coluna (contas de gasto/despesas)
mostram em detalhes as transa¢cdes nos mercados para cada atividade, setores e instituigdes. O principio de
entrada dupla faz com que todas as transagcdes sejam computadas por uma entrada na interse¢édo da conta
correspondente. Isso significa que o total de receitas (soma da linha) deva ser igual ao total de gastos (soma
da coluna) (PYATT, 1999).

Na figura 1 tem-se que i (i=1,2,3,...,n) é o indice utilizado para as linhas e j (j=1,2,3,...,n) representa

as colunas da MCS. O termo geral da MCS tij é o fluxo de saida da conta j que constitui a receita da conta



i. A consisténcia interna da MCS garante que, para cada conta, o total de receitas seja idéntico ao total de
gastos.
Considerando uma determinada conta k, tem-se:

n n
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Figura 1: Representacdo Esquematica da MCS: Sistema de dupla entrada e consisténcia entre as
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Fonte: Pyatt (1999)

A Lei de Walras? é verificada numa MCS balanceada. Se a identidade acima vale para (n-1) contas,
entdo também sera valida para a n-ésima conta (MAS-COLLEL et al., 1995).

A classificacdo das contas em uma MCS Macro pode tomar vérias formas, dependendo de como as
contas que a constituem sdo definidas e também do interesse analitico e preocupacgdo do formulador de
politicas. Usualmente, ha seis tipos mais comuns de contas que podem ser distinguidas em uma MCS

Macro, que sdo: a) atividades produtivas; b) bens produtivos; c) fatores de producdo; d) conta corrente das

2 Como resposta tedrica ao problema de determinacéo das solugGes de equilibrio geral, Walras supunha que, no equilibrio, todo
o dinheiro seria gasto com todos os bens: cada bem seria vendido ao preco de mercado para aquele bem e todo comprador
gastaria até sua Gltima moeda em uma cesta de bens. A partir dessa suposicao, pode-se demonstrar que, se existissem n mercados
e n-1 mercados limpos (que alcancaram condic¢Oes de equilibrio), o n-ésimo mercado também estaria em equilibrio (MAS-
COLLEL etal., 1995).



instituicOes domesticas; e) conta de capital das instituicbes (poupanca e investimento) e f) restante do
mundo.
A figura 2 mostra de forma esquematica a MCS Macro, representando os principais grupos de

contas. Esta exposicao ajuda a esclarecer o formato e as representacdes dos agentes institucionais na MCS.

Figura 2: Apresentacdo Esquematica de uma MCS: grupos de contas Macro
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Fonte: Adaptado de Wong et al. (2009).

Observando a figura 2 pode-se visualizar similaridades e diferencas entre uma Matriz Insumo-
Produto (MIP) e uma Matriz de Contabilidade Social (MCS). Pode-se observar que as duas primeiras linhas
e colunas sdo iguais em ambas; elas evidenciam as transagdes ocorridas na economia que tém relagéo direta
com a producdo e consumo de bens e servigos; na coluna, evidenciam 0s insumMos necessarios para a
producédo, sendo eles bens e servigos produzidos por empresas domésticas ou importados e 0s gastos
necessarios com fatores de producdo; na linha, revelam o destino da producdo, que € o0 consumo
intermediario (compras feitas pelas proprias indudstrias), o consumo final (compras realizadas pelas
instituicdes domésticas ou destinados a exportacdo) e o investimento em bens de capital, que da origem a
formacé&o bruta de capital fixo.

Por outro lado, a MCS apresenta fluxos adicionais em relacdo a MIP. Estes fluxos propiciam que se
complete o fluxo circular da renda, identificando as ligacGes entre a geragédo de renda a partir da estrutura
produtiva e a destinacdo da renda para o0s agentes institucionais.

Por exemplo, a coluna 3 da MCS (figura 2) mostra a eficacia da alocacédo da renda dos fatores para
as diferentes instituicdes domésticas. Dependendo do nivel de desagregagdo da MCS é possivel indicar
como os diferentes salarios setoriais se direcionam para categorias diferentes de familias; como se da a

alocacdo dos impostos para a administracéo publica e a destinagéo do lucro (rendimento operacional bruto)



para os detentores de capital. Na MIP, por sua vez, é apresentado somente o gasto do setor produtivo com
os fatores de producéo e néo sua alocagéo.

Na MCS é possivel ainda evidenciar todas as fontes de renda recebidas pelos diversos agentes, como
as familias, empresas e governo. Geralmente, a fonte primaria de receita sdo as rendas recebidas pelos
fatores, como descrito anteriormente. Entretanto, as transferéncias de renda entre os agentes também é
considerada uma importante maneira de medir a distribuicdo de renda nacional. Por exemplo, a intersecédo
entre linha 4 e coluna 4, na figura 2, mostra as transferéncias correntes entre os agentes institucionais que
podem ser classificadas como impostos do governo, lucros distribuidos e juros pagos pelas empresas aos
acionistas, subsidios fornecidos pelo governo, contribuicoes e beneficios sociais, entre outras. Nao obstante,
detalhes da renda liquida externa dos ndo-fatores, ou seja, transferéncias recebidas do exterior nédo
relacionadas a remuneracdo do trabalho, sdo mostrados na interse¢do da linha 4 e coluna 6.

Outra consideracdo importante é que, além do consumo de bens e servicos, também apresentado na
MIP, a MCS evidencia a formacdo de poupanca. Desta forma, a MCS é capaz de mostrar a alocacdo da
renda dos agentes em sua totalidade, considerando os diferentes propdsitos: consumo e poupanca.

No sentido de completar o fluxo circular da renda, os agentes transferem suas poupancas para as
instituices financeiras e, assim, permitem que o mercado financeiro faca uso deste recurso. Isso permite
gue os agentes obtenham recursos de capital para investir por meio das instituicdes financeiras e por meio
do mercado de capitais. O total de fundos para investimentos disponiveis na economia como um todo €
aumentado pelas receitas de capital provenientes do restante do mundo (intersecdo entre linha 5 e coluna
6).

Incorporando estes fluxos a MIP, destaca-se 0 proposito desta nova formulacdo. Segundo Pyatt
(1999), a esséncia da MCS esta em unir a matriz de transagdes com a matriz de transferéncias entre os
diferentes tipos de agentes institucionais. Como dito, para completar o fluxo circular da renda, os agentes
transferem suas poupancas para o mercado financeiro, o qual permitira novos fluxos de financiamento e
investimento. Contudo, na MCS este fluxo financeiro ndo é detalhado, sendo apresentado como um saldo
(positivo ou negativo) existente entre a economia domeéstica e o resto do mundo.

Para se desenvolver uma andlise de impacto que considere também o lado financeiro da economia,
é preciso ampliar a MCS de forma a evidenciar os ativos e passivos financeiros nela transacionados. A este
enfogque ampliado da-se o nome de Matriz de Contabilidade Social e Financeira (MCSF).

De acordo com Wong et al. (2009), o que difere uma MCS de uma MCSF é a representacao da
Conta Capital. A Conta Capital na MCS é uma conta que registra a poupanca dos agentes (empresas,
familias e governo) e corresponde ao investimento total destes diretamente em ativos fixos, ou seja, na
formagéo bruta de capital fixo. A criacdo de uma Conta Capital distinta para cada agente permite que se
analisem detalhes dos diversos ativos mantidos por eles (fisicos e/ou financeiros). A Conta Financeira

apresenta os detalhes da natureza e estrutura dos recursos financeiros e de seu uso pelos agentes, mostrando



que a poupanca pode ndo ser imediatamente investida em ativos fixos, pois ha a possibilidade de que sejam
realizados investimentos em ativos financeiros pelos agentes superavitarios. Estes investimentos sdo
captados pelas institui¢Oes financeiras e podem, posteriormente, ser convertidos em ativos fixos, por meio
de empréstimos aos agentes deficitarios e na aplicacdo em titulos e acdes.

A figura 3 destaca as principais relacdes entre a MCS e MCSF.

Figura 3: RelacGes entre a MCS e MCSF
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Fonte: Wong et al. (2009)

A primeira area (AREA 1) indicada na figura 3 representa a Matriz de Contabilidade Social da
Economia Real, sem poupanca e conta de bens de capital. A segunda area (AREA 2) mostra a transformacéo
da poupanca dos agentes e contribui¢fes de cada agente a formacdo bruta de capital fixo. A Ultima éarea
(AREA 3) representa 0 modulo financeiro da MCS, onde as células sombreadas indicam o fluxo de ativos
e passivos financeiros. As células desta area, de acordo com Wong et al. (2009), representam a ligacéo
entre o lado real e o lado financeiro da economia.

Como se pode observar na figura 3, os quatro primeiros blocos de contas da MCSF séo semelhantes
a MCS, referindo-se as linhas e colunas que representam o fluxo de bens e servicos e o fluxo do valor
adicionado, ou fatores de producdo, além das demais transa¢Ges entre 0os grupos na Conta Corrente. Ja a
Conta Capital tera um maior detalhamento na MCSF e o Gltimo bloco € uma extensdo, na qual se insere a

Conta Financeira.



Como destacam Wong et al. (2009), a MCSF permite diversas aplicacdes, entre elas visualizar a
performance e as contribui¢cGes do mercado financeiro em relacao a distribuicéo nacional da renda; o estudo
da divida publica e a antecipacdo de impactos de politicas publicas expansionistas ou contracionistas.

Para a economia canadense, onde esse enfoque foi empregado, Leung e Secrieru (2012) verificaram
qgue um choque na disponibilidade de recursos (fundos externos) para as firmas provocou um impacto
consideravel no Produto Interno Bruto (PIB) do pais. Essa relacéo levanta o questionamento de quéo efetiva

uma politica monetaria expansionista pode ser em termos de crescimento econdmico.

. METODOLOGIA

3.1 Elaboragdo da Matriz de Contabilidade Social e Financeira para o Brasil

A metodologia para a elaboracdo da Matriz de Contabilidade Social e Financeira (MCSF) para o
Brasil abrange pesquisa bibliografica e documental, coleta e organizacdo de dados secundarios sobre as
transacOes econdmicas divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e pelo Nucleo
de Economia Regional e Urbana da Universidade de S&o Paulo (NEREUS/USP).

As Tabelas de Recursos e Usos (TRU) do IBGE e do NEREUS/USP foram utilizadas para
reorganizar as Matrizes Insumo-Produto (MIP) no formato de Matriz de Contabilidade Social (MCS). Mas,
como destaca Pyatt (1999), a simples reestruturacdo da MIP ndo é suficiente para a construcdo de uma
MCS. A MCS necessita de informacdes adicionais referentes as transagdes entre os setores institucionais
da economia. Além do fluxo de bens e servigos, é preciso obter informacdes sobre rendas adicionais e sobre
a alocacdo e distribuicdo da renda entre os setores institucionais. Estas informacdes adicionais foram
obtidas nas Contas Econdmicas Integradas (CEl), divulgadas pelo IBGE no conjunto de contas pertencentes
ao Sistema de Contas Nacionais (SCN).

As CEI compreendem a Conta de Bens e Servicos, a Conta Producdo, a Conta da Renda, que €
subdividida em Geracdo, Alocacao Primaria e Alocacdo Secundaria, a Conta Capital e a Conta Financeira
e Patrimdnio. Estas contas mostram a producdo em nivel agregado (ndo h& o detalhamento do setor
produtivo encontrado na TRU), no entanto, exibem a desagregacgéo entre os setores institucionais.

As CEI foram utilizadas na construcdo do bloco de transacGes referente a Conta Corrente, Conta
Capital e Conta Financeira da MCSF. Desta forma, as TRU forneceram as informacgdes referentes ao fluxo
de bens e servigos, enquanto que as CEI proveram as informacdes referentes ao fluxo da renda e fluxo de
fundos.

Conforme Miller e Blair (2009), o Balanco das Contas Nacionais apresentado sob a forma matricial

teria a estrutura representada na figura 4:



Figura 4: Representacdo Matricial do Balanco de Contas Nacionais
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Fonte: Miller e Blair (2009)

As letras inseridas nos cruzamentos das células da representacdo matricial do balango das contas
nacionais, apresentada na figura 4, indicam as seguintes transagdes:

C representa o total de consumo de bens e servigos na economia;

I indica o total de investimentos;

X representa o total de exportagdes;

G é o consumo do governo;

Q ¢ o total de renda gerada na economia;

M é o total de importacGes;

S indica a poupanca privada total,

O representa transferéncias de capital para o estrangeiro;

T sdo os impostos diretos sobre o consumo;

D é a depreciacdo, ou consumo de bens de capital; L é a transferéncia de capital para o exterior.

B é o déficit do governo;

H indica a renda gerada no exterior;

Ressalta-se que a soma de linhas e colunas desta matriz constituem um conjunto de identidades
macroecondmicas, que também correspondem a um conjunto de contas que indicam os principais conjuntos
de atividades econdmicas a saber:

Contade Producdo: Q+M=C+1+X+G

Contade Consumo: C+S+0+T=Q+D+H

Conta de Acumulacéo de Capital: I+ D+ L +B =S

Conta de Balanco de Pagamentos: X+ H=M+ O + L

Contado Governo: G=T+B



A matriz apresentada na figura 4 pode ser entendida como uma MIP expandida. A partir desta MIP
expandida seréo feitas subsequentes desagregacdes, sempre observando a consisténcia interna, garantindo
que, para cada conta, o total de receitas (linhas) seja idéntico ao total de gastos (colunas), até chegar a uma
estrutura de MCS.

A primeira expansdo resulta em uma linha e coluna adicionais, nas quais se registra uma nova conta
definida como conta das familias. O foco desta mudanga € distinguir entre consumo intermediario por
empresas e consumo final por familias. O total de consumo de bens e servicos (transagdo C, na figura 4)
sera alocado ao consumo de bens pelas familias. O novo valor da conta consumo representa 0 consumo
pelo setor produtivo, € o consumo intermediario, obtido na Tabela de Usos (componente da MIP) e na
Conta de Producdo (componente da CEIl). O valor agregado dos insumos consumidos pelas industrias foi
alocado as familias e sera apresentado na intersecdo entre a coluna de consumo e linha familia.

Até o momento, assume-se que todo insumo de valor agregado, tais como trabalho e capital, sdo
providos pelas familias. Assim, os valores das linhas Capital, setor externo e governo se moverao para a
coluna das familias, ja que estas transacfes sdo mais relacionadas com o consumo das familias que ao
consumo intermediario de bens e servigos pelas empresas. Isto é, a poupanca total refere-se a alocacéo da
renda a poupanca pelos consumidores finais, principalmente familias; as transferéncias externas referem-
se a transferéncias externas de renda pelas familias ao exterior e 0os impostos referem-se a impostos diretos
pagos pelas familias.

Na sequéncia, o valor adicionado, que compreende os fatores primarios de producdo, tais como
capital e trabalho, é inserido na matriz. Muitos destes insumos vém das familias, que séo as principais
ofertantes de capital e trabalho, mas é necessario agora acomodar outros agentes, tais como governo e setor
externo.

Para a inclusdo da conta de valor adicionado é criada uma linha e uma coluna adicionais chamadas
conta de fatores. O valor gasto na remuneracdo dos fatores produtivos € alocado a linha referente ao valor
agregado e é lancado também no cruzamento entre a coluna valor agregado e a linha familia. Assim fica
evidenciado que a renda das familias € originada na remuneragdo dos fatores de producao.

A Conta de Producdo e a Conta de Geracdo da Renda da CEI fornecem as informacGes necessarias
de oferta e demanda de fatores produtivos na economia brasileira. De acordo com Miller e Blair (2009), o
tipo de matriz resultante destas alteracdes é conhecida como MCS Macro.

Com a elaboragdo da MCS segue-se para a construcdo da MCSF. O bloco financeiro foi construido
utilizando informacdes constantes na Conta Financeira, a qual faz parte das CEI. Foram construidas MCSF
Macro e MCSF Articuladas para a economia brasileira para o ano de 2005 inicialmente. A MCSF Macro
representa as transagoes agregadas nos grandes grupos e a MCSF Articulada tem o seguinte detalhamento:
a Conta de Bens é decomposta em 110 bens e servigos e a Conta de Setores € distribuida em 56 Setores

Produtivos; a Conta de Fatores € desagregada em: remuneracdes, excedente operacional bruto e impostos



liquidos de subsidios. A demanda final é desagregada em Conta Corrente e Conta Capital, as quais
apresentam o detalhamento nos seguintes setores institucionais: empresas ndo financeiras, empresas
financeiras, administragdo publica (governo), familias e resto do mundo. Adicionalmente, tem-se a Conta
Financeira, a qual estd desagregada em 7 instrumentos financeiros, a saber: ouro, numerario e depositos,
titulos, empréstimos, acdes e outras participacdes, reservas técnicas de seguros e outros débitos e créditos.

A ligacdo entre a MCS e a abertura financeira deve ser feita considerando que a Conta Capital
apresenta um saldo: a capacidade ou necessidade de financiamento, que resulta da diferenca entre a
poupanca bruta e a soma dos gastos com formacéo bruta de capital fixo e variacao de estoques. Para o total
da economia, este saldo corresponde, com sinal trocado, ao saldo em transacdes correntes do balanco de
pagamentos (FEIJO et al. 2005).

A Conta Capital da economia brasileira € divulgada na CEI, junto com a Conta da Renda.
Complementarmente a geracao e distribuicdo da renda, segue a conta de acumulacédo, ou Conta Capital, que
indica os recursos (poupanca, transferéncias e necessidade liquida de financiamento) e os usos (formacao
bruta de capital fixo e variagéo de estoques). Individualmente, cada agente pode apresentar tanto capacidade
(agente superavitario) como necessidade (agente deficitario) liquida de financiamento. No SCN, este saldo
é transferido para uma outra conta de acumulacdo que é a Conta Financeira. Para gastar mais do que poupa,
um setor precisa se endividar, isto &, aumentar o seu passivo financeiro. Se, ao contrario, um determinado
setor apresentar capacidade liquida de financiamento, ele estara dispondo desse excesso de poupanga para
aumentar seu estoque de ativos financeiros.

A Conta Financeira ¢ uma conta de fluxo de fundos que mostra ndo apenas as variacdes liquidas dos
passivos e dos ativos financeiros de cada setor institucional, mas também que tipo de instrumento financeiro
foi utilizado como, por exemplo, depdsitos de poupanca, empréstimos ou a¢des (IBGE, 2011).

A estrutura semantica da MCS ¢ flexivel, podendo assumir formas diferentes de acordo com o
interesse da pesquisa. O detalhamento aqui proposto foi formulado considerando o detalhamento setorial
disponibilizado nas bases de dados pesquisadas e a intencao de incluir os fluxos financeiros, posteriormente
outras desagregacdes podem ser realizadas.

Os principais grupos de contas e as transacOes consideradas nesta formulagdo podem ser

visualizados na figura 5.



Figura 5: Estrutura Semantica da Matriz de Contabilidade Social e Financeira — Brasil
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Fonte: elaboragdo propria.



A MCSF foi organizada em sete grupos de contas que especificam diferentes tipos de transacdes, sdo
eles: Conta de Bens, Conta de Setores, Conta de Fatores, Conta Corrente, Conta Capital, Conta Financeira e
Resto do Mundo. Uma listagem com o detalhamento setorial da MCFS pode ser visualizada no Anexo I. Segue
a descricdo das identidades macroeconémicas preservadas na MCSF e a citagdo da base de dados utilizada em

cada parte.

3.1.1 Conta de Bens
As transacOes apresentadas na coluna da Conta de Bens representam a Producéo de bens e servigos.
Na linha tem-se o Consumo Intermediario, Consumo Final, Investimentos e Exportacdo. A identidade

preservada nesta conta pode ser representada pela equacao 1:

Producdo = Consumo Intermediario + Consumo Final + Investimentos + Exportacédo (1)

Para 0 ano de 2005, o bloco de transacdes da Producdo, pode ser construido obtendo-se a matriz
transposta da Tabela de Recursos de bens e servigos (Tabela 1 — MIP — IBGE) adicionando margens, impostos
e importacédo, os quais devem ser distribuidos por bens e servigos. Neste trabalho, foram utilizadas as Tabelas
Producdo, elaboradas pelo NEREUS/USP, cujo valor ja inclui margens, impostos e importa¢do (GUILHOTO
e SESSO FILHO, 2005).

O detalhamento de bens e setores referente ao Consumo Intermediério para o ano de 2005 pode ser
obtido na Tabela de Usos de bens e servicos a precos de consumidor (Tabela 2 — MIP — IBGE). O valor
agregado do Consumo Intermediario pode ser obtido na CEIl, Conta P.2 — Consumo Intermediario. Neste
trabalho foram utilizadas as TRU elaboradas pelo NEREUS/USP com abertura para 110 bens e servicos e 56
setores produtivos. As MIP elaboradas pelo NEREUS/USP foram estimadas a partir dos dados preliminares
das Contas Nacionais. As analises das matrizes estimadas sdo igualmente vélidas em relacdo as MIP
elaboradas pelo IBGE (GUILHOTO e SESSO FILHO, 2010). Em relacdo ao Consumo Final, os valores para
0 ano de 2005 podem ser obtidos na Tabela de Usos de bens e servigos (Tabela 2 — MIP — IBGE), com a
abertura dos 110 bens por setor institucional (governo e familias). Na CEl, os valores sdo apresentados de
forma agregada, especificamente na Conta de Usos da Renda, Conta P.3 — Despesa de Consumo Final. Na
MCSF construida para o Brasil, as familias incluem familias e institui¢bes sem fins lucrativos a servigo das
familias (ISFLSF). Esta agregacdo é necessaria pois a Conta Financeira apresenta estas duas instituicdes de
forma agregada, por conseguinte os valores da CEIl e da MIP referentes a estes dois agentes institucionais
foram somados.

Na Tabela de Usos (Tabela 2 — MIP — IBGE) e na TRU do NEREUS/USP observa-se o valor dos
Investimentos agregado em uma unica coluna, chamada de Formacdo Bruta de Capital Fixo e detalhada por
tipos de bens. Estes valores foram distribuidos aos setores institucionais por sua participacdo na Formacéo
Bruta de Capital Fixo (FBCF), apresentada nas Contas Econémicas Integradas, na Conta Capital (Conta P.51

— Formacao Bruta de Capital Fixo).



A Variacdo de Estoques da economia é totalmente alocada as empresas ndo financeiras, pois, de acordo
com a Série de Relatérios Metodoldgicos (IBGE, 2008), por convencdo familias e governo nao possuem
estoque.

O valor agregado das exportagdes pode ser visualizado nas CEI, objetivamente na Conta de Producéo
de bens e servicos, Conta P.6 — Exportacdo de bens e servigos. O detalhamento para os 110 tipos de bens e
servicos foi obtido na Tabela de Usos (Tabela 2 — MIP — IBGE).

3.1.2 Conta de Setores
Na linha, a Conta de Setores apresenta a Producdo e na coluna € subdividida em Consumo
Intermediario, Valor Adicionado e Importacdes. A identidade representada na Conta de Setores pode ser

evidenciada pela formulagéo apresentada na equagao 2:

Producdo = Consumo Intermediario + Valor Adicionado + Importacdes (2)

Tanto a Producéo quanto o Consumo Intermedirio indicam intersecdes da Conta Setores com a Conta
de Produtos. A base de dados utilizada para construir este bloco, como citado anteriormente, foi a tabela
Producdo e a TRU elaborada pelo NEREUS/USP.

O Valor Adicionado pago pelos setores evidencia o consumo de fatores producao. Seu valor agregado
é obtido na CEI, Conta B1 — Valor Adicionado Bruto. Na Tabela de Usos de bens e servicos (Tabela 2 — MIP
—IBGE) é possivel identificar o Valor Adicionado para o ano de 2005. Neste trabalho, o valor da remuneracéo,
excedente operacional e impostos menos subsidios pagos pelos setores produtivos foram obtidos na TRU
elaborada pelo NEREUS/USP. Na MCSF os valores foram classificados em Remuneracdo, Excedente
Operacional Bruto e Impostos. Na Conta Remuneragdo tem-se a soma dos salarios e contribuicdes sociais
pagas pelos setores. Na Conta Excedente Operacional Bruto tem-se o excedente operacional bruto e o
rendimento misto. Na Conta Impostos tem-se a soma dos impostos sobre 0s produtos e impostos sobre a
producdo liquidos de subsidios.

As Importac6es indicam a compra de bens e servi¢cos produzidos em outros paises. O valor total pode
ser visualizado na CEI, Conta P.7 — Importacao de bens e servi¢os. Para a desagregacéo dos bens e servicos
foram utilizadas as TRU elaboradas pelo NEREUS/USP.

3.1.3 Conta de Fatores
A Conta de Fatores apresenta uma identidade que pode ser formulada de acordo com a configuracéo

da equacéo 3:

Valor Adicionado pago pelos setores produtivos = Valor Adicionado recebido pelos setores

institucionais (3)



O Valor Adicionado pago pelos setores produtivos se apresenta na intersecao da Conta Fatores com a
Conta de Setores e, como descrito anteriormente, foi elaborado com base na TRU do NEREUS/USP.

Ja o Valor adicionado recebido pelos setores teve como base as Contas Econémicas Integradas (CEI).
Os agregados institucionais sdo obtidos na Conta de Alocacdo da Renda Primaria, lado dos recursos.
Especificamente nas contas: D1 — Remuneracdo dos empregados, D2 — Impostos sobre a producdo e
importacdo, D3 — Subsidios, B2 — Excedente operacional bruto + B3 — Rendimento misto bruto. Estas

representam a principal fonte de renda dos agentes.

3.1.4 Conta Corrente

A Conta Corrente apresenta na linha o Valor Adicionado recebido pelos setores institucionais e as
transferéncias correntes, que incluem rendas de propriedade. A soma de cada linha da Conta Corrente indica
a renda total recebida por cada agente da economia. Na coluna, a Conta Corrente apresenta o Consumo Final,
as Transferéncias Correntes e a Poupancga. A soma de cada coluna da Conta Corrente indica a utilizacdo da
renda por cada um dos agentes. Necessariamente o total da renda deve ser igual ao total do gasto para cada

agente, logo a identidade que se propde pode ser visualizada pela equacéo 4:

Valor Adicionado recebido pelos setores institucionais + Renda de Propriedade e Renda Recebida de
Transferéncias Correntes + Transferéncias Recebidas do Exterior = Consumo Final + Pagamento de

Transferéncias Correntes +Poupanga + Transferéncias Enviadas ao Exterior 4)

Os valores referentes a Renda de Propriedade e Transferéncias Correntes (na propria economia e com
o resto do mundo) sdo obtidos na Conta de Alocacdo da Renda Priméria, Conta D.4 — Renda de Propriedade;
na Conta de Distribuicdo Secundaria da Renda, Conta D.5 — Impostos sobre a Renda, Conta D.61 —
Contribuicdes Sociais, D.62 — Beneficios Sociais, exceto transferéncias sociais em espécie, Conta D.7 — Outras
Transferéncias Correntes; e na Conta de Uso da Renda, Conta D.8 — Ajustamento pelas Variacdes das
Participacdes Liquidas em Fundos de Pensdo, FGTS e PIS/PASEP.

De acordo com a Série de Relatorios Metodol6gicos (IBGE, 2008), cada uma das linhas da CEI
corresponde as bordas da matriz de transagdes “de quem para quem” para cada operacao de transferéncia.
Neste sentido, inicialmente foram obtidos os valores do total de recursos (total linha) e total de usos (total
coluna) para cada setor institucional para posteriormente serem distribuidos nos cruzamentos entre 0s setores.

Na sequéncia, foram analisadas em quais contas tinha-se clareza de quem estava pagando (fonte) e
quem estava recebendo (destino) e em quais contas esta informacgédo nao estava evidenciada. Para aquelas em
que a origem e o destino estavam explicitos, os valores foram alocados diretamente para o setor que estava
pagando (uso - coluna) e para o setor que estava recebendo (recurso - linha). Entretanto, para trés contas, duas
componentes da Conta D.4 — Renda de Propriedade (Conta D.41 — Juros e Conta D.42 — Dividendos) e uma
componente da Conta D.7 — Outras Transferéncias Correntes (Conta D.75 — Transac¢Ges Correntes Diversas),

a informacdo de origem e destino néo era clara, pois diversos setores pagam e diversos setores recebem, sem



que se possa identificar com exatidao qual setor esta pagando e qual esta recebendo. Para estas contas foi
aplicado o método RAS? para alocacio do valor total de usos e recursos de cada setor no cruzamento entre as
instituicoes.

De acordo com a Série de Relatérios Metodologicos (IBGE, 2008), juro é uma forma de remuneracao
recebida pelos proprietarios de determinados ativos financeiros (depositos, titulos, exceto acdes, empréstimos
e outros créditos), que representam direitos dos credores. Desta forma, para alocacdo dos juros foi utilizado
como critério a participagdo percentual do setor institucional no total de ativos e passivos financeiros que
geram pagamento e recebimentos de juros. Estes percentuais foram obtidos na Conta Patrimdnio Financeiro?,
pela soma dos seguintes instrumentos financeiros: F.2.2 Depdsito transferivel, F.2.9 Outros Depdsitos, F.3
Titulos, exceto acles, F.4 Empréstimos e F.7 Outros débitos/créditos. Para o total de usos, utilizou-se o
percentual de passivos, ja que estes geram contas a pagar, e, para o total de recursos, utilizou-se o percentual
de ativos, ja que estes geram contas a receber.

Para alocacdo dos Dividendos foi utilizado como critério o percentual de participacdo de cada setor
institucional no total de acdes e outras participacfes, conta F.5 da Conta Patrimdnio Financeiro. De acordo
com a Série de Relatorios Metodologicos (IBGE, 2008), dividendos e retiradas representam todas as rendas
que as empresas decidem distribuir aos detentores de seu capital, os acionistas, justificando a escolha do
critério. Assim como nos Juros, para o total de usos utilizou-se os passivos e, para o total de recursos, o
percentual de ativos.

As transferéncias correntes diversas representam operacdes de reparticdo que compreendem
contribui¢bes voluntéarias, pagamento de multas e indenizacGes, taxas e emolumentos, contribuicBes a
organismos internacionais e remessas de residentes para ndo residentes e vice-versa. Sao diversas contas de
pequeno valor, para as quais ndo se julgou necessario classifica-las separadamente (IBGE, 2008). Como
representam diversas contas de pequeno valor, optou-se por utilizar um critério Unico, distribuindo os recursos
pelo percentual de participacdo nos usos de cada setor institucional e, para a alocac¢do dos usos, utilizou-se o
percentual de participacdo nos recursos de cada setor institucional.

Em relacédo as demais transacdes representadas na Conta Corrente, o Valor Adicionado recebido pelos
setores institucionais e 0 Consumo Final foram descritos anteriormente, pois indicam interse¢cdo com Conta
Fatores e Conta de Produtos, respectivamente. A poupanga e a variacao de ativos financeiros serdo explicadas

a seguir, respectivamente na Conta Capital e na Conta Financeira.

3.1.5 Conta Capital
A Conta Capital apresenta, nas linhas, a Poupanca de cada agente institucional, as Transferéncias de
Capital recebidas pelos agentes (advindas dos proprios agentes domésticos e também do exterior) e a Variagdo

dos Passivos Financeiros. Estas transagdes indicam todas as fontes de recursos obtida pelos agentes.

3 O RAS é um método matematico para o balanceamento de matrizes que utiliza algoritmos escalares. E adequado
para o procedimento em questdo, pois as bordas da matriz sdo conhecidas. Para mais detalhes ver Miller e Blair,
20009.

4 A Conta Patriménio Financeiro é publicada pelo IBGE juntamente com a Conta Financeira.



Nas colunas, a Conta Capital demonstra os investimentos (Formacéo Bruta de Capital Fixo mais
Variacdo de estoques), as Transferéncias de Capital e a Variacdo de Ativos Financeiros. Estas transagdes
evidenciam toda a alocacao de recursos realizada pelos agentes.

Como a fonte de recursos deve ser igual ao uso de recursos, a identidade apresentada na Conta Capital

indica a relacdo apresentada na equacéo 5, a seguir:

Poupanga + Transferéncias de Capital recebida + Variagcdo de Passivos Financeiros =
Investimentos + Transferéncia de Capital paga + Variacdo de Ativos Financeiros (5)

A Poupanca Bruta é igual a Renda Nacional Disponivel Bruta menos o Consumo Final e é também
igual a formacdo bruta de capital fixo mais a variacdo de estoques mais a variacao de ativos, liquida de passivos
financeiros (IBGE, 2008). A poupanca de cada setor institucional é vista como saldo na Conta de Uso da
Renda, Conta B.8 — Poupanca Bruta.

As Transferéncias de Capital entre os setores institucionais foram consideradas a partir dos valores
obtidos na Conta Capital, conta D.9 — Transferéncia de Capital a Receber, Transferéncias de Capital a Pagar
e K.2 — Aquisicles liquidas de cessdes de ativos ndo-financeiros ndo-produzidos. Para a conta de
transferéncias de capital a receber e a pagar nao foi possivel identificar com clareza qual setor institucional
estava pagando e qual setor estava recebendo. Portanto, seguiu-se um raciocinio analogo ao da distribuicéo
das transferéncias correntes diversas: aplicacdo do método RAS para distribuicdo dos totais de usos e recursos
entre 0s agentes institucionais. Para alocar o total de usos, utilizou-se o percentual de participacdo nos recursos
e, para o total de recursos, o percentual de participacdo nos usos.

Em relacdo as demais transacdes da Conta Capital, tem-se os Investimentos que foram explicados
anteriormente, pois representam interse¢cdes com a Conta de Produtos. As Variagdes de Ativos e Passivos

Financeiros serdo explicados a seguir, na Conta Financeira.

3.1.6 Conta Financeira
A Conta Financeira apresenta nas linhas a Variacdo de Ativos Financeiros e nas colunas a Variagdo
dos Passivos Financeiros. A identidade apresentada nesta conta pode ser evidenciada com a formulagéo dada

pela equacéo 6:

Variagdo de Ativos Financeiros domesticos + Variacdo de Ativos Financeiros do Exterior = Variacdo

de Passivos Financeiros domésticos + Variacao de Passivos Financeiros do Exterior (6)

As variagOes de ativos financeiros representam aquisicdo de ativos financeiros pelos setores
institucionais, ou seja, indicam aplicacdo de recursos em ativos financeiros (depositos, titulos, acoes, entre
outros). A variacao dos passivos financeiros de cada instituicdo revela os instrumentos financeiros utilizados

como fontes de recursos adicionais no periodo analisado. A diferenca entre a variacdo total dos ativos e a



variacdo total dos passivos dos setores institucionais representa a necessidade (déficit) ou capacidade
(superavit) de financiamento no periodo. Os valores de ativos e passivos financeiros dos agentes domésticos
foram obtidos na Conta Financeira (Tabelas 1 a 5 — Conta Financeira - IBGE).

A variacdo de ativos financeiros do exterior indica, em valores monetéarios, aplicagdes financeiras
realizadas pelo exterior na economia brasileira; logo, para a economia domestica, este valor é visto como uma
fonte de recursos. A variacdo de passivos financeiros do exterior indica operacdes financeiras em que
economias do exterior estdo obtendo recursos junto a economia doméstica, logo representam saidas de
recursos. Tanto os ativos quanto os passivos financeiros do exterior foram obtidos na tabela 6 da Conta

Financeira (Tabla 6 — Conta Financeira — IBGE).

3.1.7 Conta Resto do Mundo

A Conta Resto do Mundo apresenta, na linha, as Importacdes, Remuneracdo enviada ao exterior,
Transferéncias Correntes enviadas, Transferéncias de Capital enviadas e Variacdo de Passivos Financeiros.
Na coluna, apresenta as Exportacdes, Renda Recebida do exterior, Transferéncias Correntes recebidas e
Transferéncias de Capital recebidas do exterior e Variagdo de Ativos Financeiros.

A identidade apresentada nesta conta pode ser formulada pela equagéo 7:

Importacbes + Remuneracdo enviada ao exterior + Transferéncias Correntes enviadas + Transferéncias
de Capital enviadas + Variacdo de Passivos Financeiros = Exportagdes + Renda Recebida do exterior +
Transferéncias Correntes recebida + Transferéncias de Capital recebidas do exterior + Variagdo de Ativos

Financeiros @)

Para construir a Conta Resto do Mundo foram necessérias as trés principais fontes de dados
empregadas neste trabalho. Para as importagdes, utilizou-se a tabela de Usos e Recursos do NEREUS/USP; a
renda de fatores enviada ao exterior foi obtida na CEI, Conta D.1 — Remuneracdo dos empregados, lado dos
recursos; a renda de ndo fatores enviadas ao exterior foram obtidos na CEI, Conta D.4 — Renda de propriedade
e Conta D.7 — Outras transferéncias correntes, lado dos recursos e na tabela de Usos e Recursos elaborada
pelo NEREUS/USP; as transferéncias de capital enviadas ao exterior foram obtidas na CEI, Conta Capital
lado dos recursos. Completando a linha Resto do Mundo, apresenta-se a variacdo de passivos financeiros do
exterior, cujos valores foram obtidos na Conta Financeira (Tabela 6 — Conta Financeira - IBGE).

Analisando a Conta Resto do Mundo pela coluna tem-se as exportacOes, cujos valores foram obtidos
da tabela de Usos e Recursos do NEREUS/USP; a renda de fatores recebida do exterior, valor obtido na CEl,
Conta D.1 — Remuneracéo dos empregados, lado dos usos; a renda de ndo fatores recebida do exterior, que se
refere a transferéncias correntes recebidas, valores obtidos na CEl Conta D.4 — Renda de propriedade e Conta
D.7 — Outras transferéncias correntes, lado dos usos; transferéncias de capital recebidas do exterior, valor
obtido na CEI, Conta Capital, lado dos usos; e finalmente, a variacdo de ativos financeiros do exterior, cujos
valores foram obtidos na Conta financeira (Tabela 6 — Conta Financeira - IBGE).



3.2 Analise de Impacto

Para calcular os multiplicadores do produto € necessario preparar a Matriz de forma que sua estrutura
apresente os insumos consumidos e produtos produzidos pelos setores em uma Unica linha e coluna, assim se
tornando uma matriz setor por setor. Observe que a MCSF exposta na figura 5, apresenta uma coluna e linha
para bens e servigos e outra coluna e linha para setores. A partir de uma combinacdo entre estas linhas e
colunas obtém-se a matriz setor por setor.

H& duas hipoteses mais comuns para se fazer esta combinacdo: aplicando a tecnologia baseada na
industria, na qual assume-se que 0 mix de producdo de um dado setor pode ser alterado enquanto a participacédo
deste setor no mercado se mantém constante e; a tecnologia baseada no produto, a qual assume que o mix de
producdo de um dado setor ndo pode ser alterado, mas a participacdo deste setor se altera. De acordo com
Guilhoto (2004) a premissa da tecnologia baseada na industria se apresenta mais proxima da realidade, por
isso foi utilizada neste trabalho o enfoque setor por setor com a tecnologia baseada na industria. Explicacfes
detalhadas sobre o procedimento sdo apresentadas em Guilhoto (2004) e Miller e Blair (2009).

As linhas da tabela de insumo-produto apresentada na forma setor por setor, mostram a distribuicao da
producdo de cada setor produtivo entre os outros setores (demanda intermediaria) e para os diversos
componentes da demanda final. Desta forma, a soma da demanda intermediaria com a demanda final, fornece
0 produto total.

Através dos fluxos intersetoriais e da producdo total, para um dado periodo de tempo, pode-se

determinar os coeficientes técnicos ou razdo de insumo-produto, como indicado na equacéo (8).

a =1L (8)

Onde:

Z;; € a matriz de fluxos intersetoriais, indica quanto do produto do setor i foi consumido pelo setor j
(dimensédo nxn), X; € o vetor coluna (nx1) que representa a producdo total do setor j e a;; € o coeficiente
técnico que expressa a quantidade de insumo do setor i necessario para a producao de uma unidade monetéaria
de produto do setor j.

Supondo uma economia com n setores e assumindo que os fluxos intermediarios por unidade do
produto séo fixos, pode-se derivar o0 modelo basico de Leontief® expresso na equacéo 9:

Yimiaixp+yi=x; i=123.n 9)

Onde:
y;€ 0 vetor coluna (dimensdo nx1) que representa a demanda final por produtos do setor i, 0s demais

elementos foram definidos anteriormente.

5 O modelo basico de Leontief é chamado de modelo fechado, nesta formulagdo apenas os fluxos intersetoriais sdo endogenos.



Na forma matricial, o sistema pode ser reescrito como:

X =AX+Y (10)

Onde:

A ¢ amatriz tecnoldgica (nxn), formada pelo conjunto dos coeficientes técnicos a;;, X e Y séo vetores
coluna (nx1) que representam, respectivamente, a producao total e a demanda final.

Resolvendo a equagdo 10, para se obter a producéo total necessaria para satisfazer a demanda final®,
chega-se em:

X=0U-A4A)"You

X =BY (12)

Onde:

B = (I - A)™¢ a chamada Matriz Inversa de Leontief ou matriz de requerimentos totais.

A matriz B capta os requerimentos totais (diretos mais indiretos) de producéo de cada um dos n setores
da economia para atendimento de R$ 1,00 de demanda final. Ou seja, cada coeficiente de B, ou cada b},
representa 0 montante de producdo do setor i, medido em R$, necessario para se atender a R$ 1,00 de
demanda final pelo setor j. Os requerimentos de producdo de cada setor para atendimento a demanda final
podem ser classificados em:

o diretos: montante de producdo do setor i, em R$, necessario para atender imediatamente a R$

1,00 de demanda final pelo setor j. E medido pelo coeficiente a;j;

o totais: montante de producéo do setor i, em R$, necessario para atender a todos os setores da
economia para viabilizar o atendimento de R$ 1,00 de demanda final pelo setor j. E medido pelo coeficiente
b;;

o indiretos: requerimento total menos o requerimento direto, também chamado de requerimento
de ordens posteriores. E medido pela diferenca b;; — a;;.

Conhecendo as matrizes de requerimentos totais pode-se analisar o efeito de variagcbes da demanda
exogena no produto de cada setor por meio de multiplicadores de Insumo-Produto (I-P). Esta é uma das
aplicacGes do modelo de I-P, chamada de Analise de Impacto, cujo objetivo ¢é analisar o efeito de curto prazo
nas industrias resultante de um aumento na demanda final de uma ou mais industrias.

Considerando a tecnologia de producdo de Leontief, a equacéo 12, a seguir, permite calcular o aumento
(ou reducgéo) no produto de cada industria, AX, derivado de uma variagdo hipotética na demanda final de uma

ou mais industria, AY:

AX = (I — A)~'AY (12)

¢ Miller e Blair (2009) apresentam os detalhes sobre a algebra matricial aplicada nesta formulago.



Os multiplicadores mostram o impacto de uma unidade adicional na demanda final vinda de uma
industria, dependendo somente da matriz inversa de Leontief. Guilhoto (2004) define o multiplicador de

producdo, que indica o quanto se produz para cada unidade monetéria gasta no consumo final como:

MP; = X1 bij (13)

Onde:

MP; € o multiplicador do produto do j-ésimo setor e b;;€ 0 j-ésimo elemento da matriz inversa de
Leontief.

Por meio dos multiplicadores, é possivel mensurar o impacto que mudancas ocorridas na demanda
final, ou em cada um de seus componentes (consumo das familias, gasto do governo, investimento e
exportacdes), teriam sobre a producéo total, emprego, importacGes, impostos, salarios, valor adicionado, entre
outros.

A extensdo do modelo de I-P para a abordagem da Matriz de Contabilidade Social (MCS) é feita
particionando as contas da MCS em enddgenas e exdgenas e assumindo que a coluna de coeficientes das
contas endogenas sdo constantes. Enddgenas sdo aquelas para as quais mudancas no nivel de gastos terdo
impactos diretos nas mudancas na renda e exodgenas sdo aquelas para as quais assume-se que 0s gastos sao
independentes da renda. Normalmente se considera o setor externo, governo e conta capital como exdgenas e
se justifica tal escolha pela teoria macroecondmica, mas esta definicdo pode ser feita de acordo com 0s
objetivos do estudo. Neste trabalho, governo e setor externo serdo considerados exdgenos. A figura 6, a seguir,

ilustra a Matriz de Contabilidade Social particionada.

Figura 6: Parti¢cbes da MCS

Contas Enddgenas (n) Soma das  Contas | Total

Exogenas (1)

Contas Enddgenas (n) AMESX F X
Contas Ex6genas (m) DX L
Total X

Fonte: Adaptado de Sadoulet e Janvry, 1995.

Onde X é o vetor de renda ou gastos totais das contas endogenas, F é o vetor de soma dos gastos das
contas exdgenas, L é o vetor coluna de renda das contas exdgenas, AMS é a matriz quadrada (nxn) de
coeficientes das contas enddgenas e D € a matriz retangular (mxn) de coeficientes com as contas exdgenas
como linhas e enddgenas como colunas.

Considerando que A representa o operador de mudanca, ou variagao, pode-se definir:

A matriz de multiplicadores: (I — AM¢5)~1

O vetor de choques: AF



O vetor de impacto: AX = (I — AMSS)71AF

Os vazamentos: AL = D AX

Um choque é dado por mudancas nos elementos das contas exdgenas, 0 modelo resolve para o nivel
de equilibrio para todas as contas endogenas.

Passando para a analise dos multiplicadores da Matriz de Contabilidade Social e Financeira (MCSF),
é possivel estabelecer a relagdo entre os multiplicadores da MCS e da MCSF. A equacdo 14, a seguir, apresenta

a visualizagéo da particdo da MCSF em 4 blocos:

AMCS A
MCSF _ 12
A B (A21 0 ) (14)

Onde:

AMCS representa a Matriz de Multiplicadores MCS sem os fluxos financeiros, excluindo as linhas e
colunas referentes ao governo e setor externo que sdo exdgenas (Na MCSF do Brasil setor por setor, esta
particdo, AMCS ¢ representada pelo cruzamento entre as linhas e colunas 1 a 64, foram tratadas como exdgenas
as linhas e colunas 59, 62, 66 e 68). Define-se A;, e A,; como as matrizes das bordas da AM®S quando
estendida ao bloco financeiro. A;, inclui as obrigacdes financeiras de todos os agentes, representadas pelos
cruzamentos das linhas 65 a 71 e colunas 1 a 64; e A,; relne as contas de ativos financeiros de todos 0s
agentes, expostas nos cruzamentos das linhas 1 a 64 e colunas 65 a 71.

Especificamente, a matriz A;, consiste na mudanca nas contas de obriga¢6es financeiras, em todos 0s
instrumentos e todos o0s agentes enddgenos (a intersecdo entre as linhas e colunas que serdo desagregadas em
instrumentos financeiros — variagdo de passivos financeiros). A MatrizA,,; consiste na mudanga na conta de
ativos financeiros (desagregada em instrumentos financeiros) de todos os agentes financeiros.

Analogamente, a inversa de Leontief da AMCSF | (1 — AMCSF)~1 ' é 3 matriz formada pelos coeficientes

técnicos, cuja particdo pode ser escrita pela equacdo 15, a seguir:

-1

(I _AMCSF)—l — <(I __QMCS) _Allz) (15)

Para simplificar a analise, a equacdo 15 serd denotada pelos termos da equacdo 16, a seguir, e sera

chamada a inversa de Leontief da MCSF:

(I — AMCSFy~1 — (Fﬂ FlZ)_l (16)
F21 FZZ

Esta equacgédo guarda algumas relagBes importantes. A proposicdo 1 mostra como os multiplicadores

da MCSF estdo relacionados com os multiplicadores da MCS (Leung e Secrieru, 2010):



Proposicdo 1: a inversa de Leontief da MCSF, (I — AMCSFY=1 ¢ relacionada & inversa de Leontief da

MCS, (I — AMCS)~1 pelas equagdes 17 a 20, a sequir:

Fip = [1— (1= AMS)TTA A, ] 71 (1 — AMES) ™! 17)
Fop = [1— Ay (1 — AMES)71A,,] 71 (18)
Fi2 = F11Aq (19)
Fa1 = FppAp (1 — AMES)™? (20)

A proposicdo 1 mostra como os multiplicadores MCSF podem ser obtidos das partes da MCS. A
Equacgéo 17 mostra que os multiplicadores financeiros sao obtidos expandindo a matriz de multiplicadores da
MCS, (1 — AME)~1 pelo fator [I — (I — AMS)=1A ,A,,]71. Este fator é referido como Multiplicador
Externo de Miyazawa.

O multiplicador externo mostra o efeito de mudangas nos ativos e obrigac¢des financeiras, A;, e A,4,
na economia real, (I — AM$)~1 As equacBes 18 a 20 caracterizam os multiplicadores consolidados, que
incluem na conta os requerimentos diretos de producdo (I — AM¢S)~1e também os requerimentos induzidos
pelo fluxo financeiro na economia, A;, € A,;.

Calculando os Multiplicadores da MCSF e comparando-os com os Multiplicadores da MCS, pode-se

avaliar o impacto do lado financeiro no lado real da economia.

IV. RESULTADOS
4.1 Matriz de Contabilidade Social e Financeira — Brasil, 2005
A MCSF Macro para o Brasil, no ano de 2005, € apresentada na figura 6:

Figura 6: MCSF Macro — Brasil, 2005 (Em R$ 1.000,00)

Bens Setores Fatores  Conta Corrente  Conta Capital  Conta Financeira RM Total
'Bens ' '1637.781 | 1555779 288448 ' 1304675 3786683 |
Setores 3.786.683 3786683
Fatores 1989450 112479 25144 20961 2148033
Conta Corrente 2147771 2294 075 18136 4459982
Conta Capital 372505 14816 1184826 2201 1574348
Conta Financeira 1210985 (-) 1205 1209780
Resto do Mundo 159452 262 125144 34956 24 954 344768
"Total '3786683 3786683 2148033 4459 982 1574348 11209780 1344768 '

Fonte: Elaboragéo propria.



A Conta de Bens envolve as 110 primeiras linhas e colunas da matriz’, as quais evidenciam a oferta na
coluna, ou seja, a producéo de bens e servigos pelos diversos setores produtivos da economia. Na linha, o seu
destino, ou seja, a demanda dos agentes por aqueles bens. O destino da producédo serd: Consumo Intermediario,
refere-se aos bens e servigos utilizados pelas empresas no processo produtivo (intersecdo com Setores -
colunas 110 a 165); Consumo Final, se refere ao consumo final pelas familias e governo (intersecdo com
Conta Corrente); Investimentos, refere-se a aquisicdo de ativos fixos realizados no periodo, formacao bruta
de capital fixo e variagdes de estoque pelas instituicdes domésticas (intersecdo com Conta Capital); e
Exportagdo, se refere a venda de bens e servicos para outros paises (intersecdo com Conta Resto do Mundo).

A Conta de Setores compreende as linhas e colunas 111 a 167. Nas linhas, a interse¢do com as colunas
1 a 110 evidencia o valor da producdo dos bens e servicos pelos setores produtivos, total ao preco de
consumidor. Indica a renda gerada no setor produtivo e traz o detalhamento da producéo dos 110 bens e
servicos por 56 setores produtivos. Nas colunas, a Conta Setores evidencia o0 gasto do setor produtivo e €
subdividida em Consumo Intermediario, Valor Adicionado e Importacdes. Como explicado anteriormente, o
Consumo Intermediario refere-se aos bens e servigcos comprados pelos demais setores produtivos; o Valor
Adicionado pago pelos setores evidencia o consumo de fatores producéo e as Importacdes indicam a compra
de bens e servigos produzidos em outros paises.

A Conta de Fatores envolve as linhas e colunas 168 a 171. Apresenta o Valor Adicionado pago pela
atividade produtiva (intersecdo com colunas 111 a 167), que, pela Gtica da despesa, representa 0s gastos dos
setores com os fatores produtivos adicionados, margens de comércio, margens de transporte e impostos sobre
a producio. E o gasto dos setores e é a renda dos fatores. As intersecdes entre a coluna Fatores e a linha Conta
Corrente (linhas 172 a 175) indicam a renda dos fatores geradas na producdo alocadas para os agentes
institucionais. E o gasto dos fatores e a renda das instituicdes.

A Conta Corrente indicada nas linhas e colunas 172 a 175 é subdividida nos seguintes agentes
institucionais: empresas ndo financeiras, empresas financeiras, administracdo publica (governo) e familias. A
Conta Corrente representa, na linha, a origem da renda de cada um dos setores institucionais, ja na coluna,
representa a alocacao da renda pelos agentes. A renda dos agentes pode vir da producao (intersecdes das linhas
da Conta Corrente com a Conta Fatores, colunas 168 a 171, representam a alocacdo do valor adicionado na
producdo aos setores institucionais); além desta, a renda pode vir de transferéncias realizadas entre os agentes
(o cruzamento das linhas da Conta Corrente com as colunas da Conta Corrente indica as transferéncias da
renda ocorridas na economia entre os agentes institucionais). E a renda pode vir, ainda, de remuneragdo ou
transferéncias realizadas por agentes do exterior, que estdo representadas na interse¢cdo com a coluna Resto do
Mundo.

Sob o olhar do uso, a Conta Corrente analisada pela coluna representa a alocacdo da renda das

instituicdes. Estes gastos podem ser classificados em Consumo Final, Transferéncias Correntes e Poupanga.

” A MCSF Articulada para o Brasil (2005) pode ser obtida com os autores; a descrigdo das linhas e colunas da
MCSF Articulada é apresentada no Anexo I.



O Consumo Final indica a compra de bens e servicos pelos setores institucionais. E 0 gasto dos agentes com
consumo. As Transferéncias Correntes representam a distribuicdo da renda para outras instituicfes; a
Poupanca representa a parcela da renda ndo consumida, nem distribuida.

A Conta Capital é evidenciada nas linhas e colunas 176 a 179. A linha reflete toda a geracdo de
recursos; os cruzamentos com as colunas 172 a 175 indicam a poupanca de cada agente institucional; os
cruzamentos com as colunas 176 a 179 (Conta Capital com Conta Capital) representam as transferéncias de
capital e os cruzamentos com as coluna 180 a 186 indicam a variagdo de passivos financeiros, obtencédo de
recursos por meio de operacOes financeiras. Na coluna, a Conta Capital representa toda a aplicacao de recursos
pelos agentes. Estas aplicacbes podem ser em investimentos, que é a aquisicdo de ativos fixos; em
transferéncias de capital, quando um agente transfere parte do capital fixo a outro agente; e em ativos
financeiros, quando o excedente de capital € investido em aplica¢des financeiras.

A Conta Financeira é evidenciada nas linhas e colunas 180 a 186. Na linha tem-se a variacao de ativos
financeiros, entendida como aplicacdo de recursos excedentes, e, na coluna, tem-se a variacdo de passivos
financeiros, entendidos como fontes de recursos adicionais. A classificacdo dos instrumentos financeiros é
apresentada no figura 7:

Figura 7: Classificacdo dos instrumentos financeiros

F.1 Ouro e DES
F.2 Numerério e depositos
F.21 Numerério
F.22 Dep6sito transferivel
F.29 Outros depdsitos
F.3 Titulos, exceto acbes
F.331 Curto prazo
F.332 Longo prazo
F.34 Derivativos financeiros
F.4 Empréstimos
F.41 Curto prazo
F.42 Longo prazo
F.5 Acdes e outras participacdes
F.511 Ac0es cotadas
F.512/19 Ac0es ndo cotadas e outras participacdes
F.52 Participacfes em fundos de investimento
F.6 Reservas técnicas de seguros
F.61 Reservas de seguros de vida e de fundos de pensédo
F.62 Reservas para prémios e sinistros
F.7 Outros débitos/créditos
F.71 Créditos comerciais e adiantamentos
F.72 Outros

Fonte: IBGE, Conta Financeira, 2011.

A Conta Resto do Mundo, que evidencia as transacdes entre a economia brasileira e o mercado externo,
é exibida na linha e na coluna 187. Na linha, apresentam-se 0s gastos da economia brasileira com outras
economias. Estes gastos sao classificados em importac6es (cruzamento com colunas 111 a 166; se referem a
compra de bens e servigos produzidos no exterior), renda de fatores enviada ao exterior (cruzamento com

coluna 167; representa remuneracdo de empregados estrangeiros), renda de ndo fatores enviada ao exterior



(cruzamento com colunas 170 a 173; representam pagamentos de juros ao exterior, transferéncias de recursos
enviadas ao exterior e aquisicao de bens pela administracdo publica e pelas familias), transferéncias de capital
enviadas ao exterior (séo apresentadas no cruzamento da linha 187 com as colunas 174 a 177) e a variacdo de
passivos financeiros do exterior (representa outras economias que buscaram recursos financeiros na economia
brasileira; estdo representados nos cruzamentos com as colunas 178 a 184).

Analisando a Conta Resto do Mundo pela coluna é possivel observar recursos que entraram na
economia brasileira originados no exterior. Estes foram classificados em exportac6es, recursos relacionados
a venda de bens e servigos, a renda de fatores recebida do exterior, recursos relacionados ao recebimento de
fatores produtivos, a renda de ndo fatores recebida do exterior (que se referem a transferéncias correntes
recebidas), transferéncias de capital recebidas do exterior e, finalmente, a variacdo de ativos financeiros do

exterior, que indica outras economias aplicando em ativos financeiros da economia brasileira.

4.2 Analise dos Multiplicadores

Apds esta apresentacdo dos componentes da MCSF serdo analisados os Multiplicadores calculados a
partir da MCSF brasileira para o ano de 2005. Os multiplicadores da Matriz de Contabilidade Social (MCS-
Real), nos quais governo, setor externo e os fluxos financeiros sao exdgenos, estdo apresentados no Anexo I,
os multiplicadores da Matriz de Contabilidade Social e Financeira (MCSF), nos quais os fluxos financeiros
sdo enddgenos, somente governo e setor externo sdo exdgenos, estdo apresentados no Anexo Ill.

A tabela do Anexo Il apresenta os multiplicadores da MCS Real para o Brasil. A linha de total mostra
0 impacto do incremento do produto devido ao aumento de uma unidade na demanda final do setor que esta
na coluna. Analisando o valor dos multiplicadores ao longo das colunas, obtém-se o efeito induzido pelo
aumento de uma unidade na demanda do setor que esta na coluna nos setores que estdo nas linhas. Para ilustrar,
considera-se o setor Agricultura, silvicultura e exploracdo florestal. O multiplicador no total da coluna deste
setor indica que uma unidade adicional na demanda final do produto da agricultura, silvicultura e exploracéo
florestal incrementa o produto da economia brasileira em 3,06 unidades. O total do aumento de 3,06 € devido
sobretudo ao aumento de 1,13 unidades na prépria agricultura, silvicultura e exploracédo florestal, 0,19 no
Comércio, 0,15 em Produtos quimicos, 0,13 em Alimentos e bebidas, 0,12 no Transporte, armazenagem e
correio e 0,12 no Refino de petréleo e coque. O restante do incremento no produto da Agricultura vem do
impacto deste setor nos demais setores.

Observa-se que o impacto médio dos multiplicadores da MCS é de 3,23 unidades, com 27 setores
abaixo desta média e 29 setores acima da media. O menor multiplicador é do setor de Servigos imobiliarios e
aluguel (2,39) e o maior em Alimentos e bebidas (3,74).

Os setores que geram maior impacto no produto da economia brasileira sdo: Alimentos e bebidas,
Automoveis, caminhonetas e utilitarios, Artefatos de couro e calgados, Caminhdes e 6nibus, Produtos do
Fumo, Pecas para veiculos automotores.

O setor de Alimentos e bebidas, que proporciona 0 maior impacto, apresenta o incremento de uma

unidade em sua demanda distribuido pelo impacto deste setor principalmente no préprio setor (1,36), na



Agricultura, silvicultura e exploracgéo florestal (0,30), na Pecuéria e pesca (0,25), no Comércio (0,24), em
Transporte, armazenagem e correio (0,15), na Intermediacdo financeira e seguros (0,12) e o restante nos
demais setores.

A coluna de Conta Corrente e Conta Capital mostram o impacto de uma unidade adicional
respectivamente na renda corrente e nos fundos para investimentos dos agentes institucionais. Por exemplo,
uma unidade adicional nas transferéncias do governo para as familias (coluna da conta corrente das familias)
aumenta o produto da economia em 2,07 unidades. De forma similar, uma unidade adicional nos fundos para
investimentos das familias (coluna da conta capital das familias) resulta em 1,26 unidades adicionais no
produto. Uma unidade adicional na renda corrente das empresas financeiras e ndo financeiras aumentaria o
produto em 0,97 e 0,86 unidades respectivamente. Uma unidade adicional nos fundos para investimentos de
empresas financeiras e ndo financeiras incrementam, respectivamente, em 0,01 e 1,12 unidades o produto da
economia brasileira.

Interessante notar que uma unidade incremental na renda corrente ou nos fundos para investimentos
das familias tem um efeito maior no produto que um incremento similar na renda ou nos fundos para
investimentos de empresas, financeiras ou ndo financeiras. E possivel dizer que a renda corrente das familias
é gasta em consumo, enquanto que a renda das empresas, ndo sera direcionada para consumo. Por outro lado,
as empresas estimulam a producéo diretamente por meio de investimentos em ativos fixos. Entretanto, como
se observa, o0 efeito dos investimentos das familias no produto seria maior que o das empresas.

A tabela do Anexo Il apresenta os multiplicadores da MCSF para o Brasil. Estes valores indicam o
impacto no produto advindo de uma mudanca exdgena na demanda final de cada setor e de mudancas exdgenas
na renda corrente e no fluxo de fundos para investimentos dos agentes institucionais, considerando os fluxos
financeiros (aplicacdes e obrigacdes financeiras) enddgenos.

Observa-se que ao se incorporar o fluxo financeiro na analise, ha um aumento na média dos
multiplicadores e pequena variacao na ordenacao dos setores. O impacto médio dos multiplicadores da MCSF
é de 3,45 unidades, com 28 setores abaixo desta média e 28 setores acima da média. Ressalta-se que o efeito
dos fluxos financeiros é diferente entre os setores. O menor multiplicador é do setor de Servicos imobiliarios
e aluguel (2,71) e o maior em Alimentos e bebidas (3,96). Os 7 setores com maior impacto Sdo0 0S mesmos
tanto na MCS quanto na MCFS. A partir do sétimo setor na ordenacdo ha uma alteragdo em termos de impacto,
retornando a igualdade na ordenacao nos 5 setores com menor impacto.

Em relacdo aos agentes institucionais, uma unidade incremental na renda corrente das familias, das
empresas ndo financeiras e das empresas financeiras induzem ao aumento respectivamente de 2,28, 1,31, 1,30
unidades no produto. Similarmente, o incremento de uma unidade no fluxo de fundos para investimentos das
familias, empresas ndo financeiras e empresas financeiras, induzem ao aumento de 1,94, 2,06 e 1,25 unidades
no produto, respectivamente.

Novamente é possivel evidenciar o0 aumento nos multiplicadores ao considerar a estrutura financeira
como endogena. Todavia, uma mudanca importante que se deve destacar é que na MCSF o incremento de

uma unidade na demanda de fluxo de fundos para investimentos das empresas nao financeiras gera impacto



maior no produto que o aumento similar no fluxo de fundos para investimentos das familias. Ou seja, o efeito
dos investimentos das empresas na economia, considerando a dindmica do mercado financeiro, & maior que o
efeito dos investimentos das familias, ja que as primeiras estimulam a producdo com a aquisi¢cdo de maquinas
e equipamentos (ativos fixos) que irdo aumentar o nivel de producdo. Como a MCSF é capaz de capturar 0s
fluxos financeiros, o aumento no multiplicador sugere que a poupanca das empresas nao investida em ativos
fixos € aplicada em ativos financeiros e revela que estes recursos retornam para a economia como fonte de
fundos para novos investimentos.

A tabela apresentada na figura 8 compara os multiplicadores setoriais totais do produto para o ano de

2005 da MCS e da MCSF, apresentando os multiplicadores e a diferenca percentual entre eles.

Figura 8: Comparacao entre os Multiplicadores da MCS e MCSF: Setores Produtivos

Setor MCS  MCSF piferenca% Setor MCS  MCSF Dpiferenca9
Agricultura, silvicultura, explorag 3,07 3,31 7,932 Maquinas para escritorio e equi 3,05 3,20 4,772
Pecuéria e pesca 3,38 3,61 6,845 Maquinas, aparelhos e materiai 3,24 3,45 6,255
Petrdleo e gas natural 3,11 3,35 7,875 Material eletrénico e equipame 3,24 3,41 4,986
Minério de ferro 3,11 3,36 8,026 Aparelhos/instrumentos médict 2,95 3,17 7,737
Outros da inddstria extrativa 3,16 3,37 6,955 Automoveis, camionetas e utili 3,71 3,88 4,569
Alimentos e Bebidas 3,74 3,96 5,973 Caminhdes e 6nibus 3,64 3,82 4,856
Produtos do fumo 3,57 3,79 6,157 Pecas e acessorios para veiculo 3,48 3,67 5,573
Téxteis 3,28 3,51 7,042 Outros equipamentos de transp 3,32 3,50 5,245
Artigos do vestuario e acessorios 3,32 3,55 6,871 Moveis e produtos das indUstrii 3,25 3,48 6,952
Artefatos de couro e calgados 3,65 3,85 5,437 Eletricidade e gas, agua, esgoto 2,92 3,17 8,723
Produtos de madeira - exclusive n 3,40 3,63 6,676 Construgdo 3,10 3,34 7,941
Celulose e produtos de papel 3,37 3,57 6,178 Comércio 2,92 3,17 8,682
Jornais, revistas, discos 3,17 3,40 7,209 Transporte, armazenagem e co 3,12 3,36 7,427
Refino de petréleo e coque 3,28 3,46 5,684 Servigos de informacéo 2,98 3,22 8,299
Alcool 3,27 3,53 7,880 Intermediacéo financeira e seg 2,95 3,21 8,764
Produtos quimicos 3,31 3,50 5,583 Servigos imohiliarios e aluguel 2,39 2,71 13,618
Fabricacéo de resina e elastdmero 3,23 3,41 5,704 Servigos de manutencdo e repa 2,80 3,06 9,185
Produtos farmacéuticos 3,11 3,34 7,353 Servigos de alojamento e alime 3,31 3,55 7,005
Defensivos agricolas 3,43 3,63 5,629 Servigos prestados as empresas 3,04 3,28 7,922
Perfumaria, higiene e limpeza 3,31 3,52 6,364 Educagdo mercantil 3,21 3,42 6,583
Tintas, vernizes, esmaltes e lacas 3,36 3,55 5,755 Saude mercantil 3,15 3,38 7,163
Produtos e preparados quimicos d 3,32 3,51 5,728 Servigos prestados as familias € 3,17 3,40 7,235
Artigos de borracha e plastico 3,30 3,49 5,664 Servigos domésticos 3,07 3,28 6,763
Cimento 3,24 3,46 6,876 Educacédo publica 3,16 3,38 6,841
Outros produtos de minerais nao- 3,26 3,47 6,492 Salde publica 3,23 3,43 6,434
Fabricacdo de ago e derivados 3,25 3,46 6,565 Administracdo publica e segurit 3,21 3,43 6,914
Metalurgia de metais ndo-ferroso: 3,18 3,39 6,575 Maquinas e equipamentos, incli 3,39 3,59 5,820
Produtos de metal - exclusive mar 3,22 3,44 6,955 Eletrodomésticos 3,42 3,61 5,615

Fonte: Elaborado pelo autor
Analisando a tabela da figura 8, € possivel visualizar a diferenca entre os multiplicadores Reais (MCS)
e Financeiros (MCSF). Observa-se que, em 2005, os multiplicadores da MCSF s&o em média 6,82% maior

que os multiplicadores da MCS, o incremento varia de 4,56 a 13,61%.



A diferenca entre os multiplicadores ¢ tambem relevante quando se analisa o efeito devido a
incrementos na conta corrente e na conta capital, como se pode observar na tabela da figura 9. A maior
diferenca observada entre os multiplicadores da MCS Real e da MCSF é produzido por um aumento nos
fundos para investimentos das empresas financeiras. O incremento de uma unidade nos fundos para
investimentos das empresas financeiras, gera 0,01 de aumento no produto na MCS comparado ao aumento de
1,24 unidades na MCSF. A razdo é que, em 2005, empesas financeiras, investiram a maior parte de seus fundos

em ativos financeiros. Este efeito é completamente excluido na MCS Real.

Figura 9: Comparacao entre os Multiplicadores da MCS e MCSF: Agentes Institucionais

Setor MCS MCSF Diferenca%
Conta Corrente
Empresas Nao Financeiras 0,86 1,31 52,495
Empresas Financeiras 0,97 1,30 34,245
Familias 2,07 2,28 10,034
Conta Capital
Empresas Nao Financeiras 1,13 2,06 82,738
Empresas Financeiras 0,01 1,24 10029,079
Familias 1,26 1,94 53,742

Fonte: Elaborado pelo autor

A diferenca entre os multiplicadores da MCS Real e da MCSF mostram a importancia do sistema
financeiro. Quando os multiplicadores da MCS Real séo calculados, a poupanca dos agentes institucionais
(empresas financeiras, empresas ndo financeiras e familias) ndo utilizados em investimentos fisicos, aquisicao
de capital fixo, representam vazamentos do sistema. Quando os multiplicadores da MCSF séo calculados, a
poupanca ndo utilizada na formacdo de capital fixo é investida em ativos financeiros, que podem ser
direcionados para empréstimos a agentes deficitarios via mercado financeiro e retornar ao sistema,
incrementando o produto da economia. Quando estas aplica¢fes sdo feitas em ativos financeiros na prépria
economia, estes retornam para a economia na forma de empréstimos, aplicacGes em titulos e agdes e se tornam
garantias para outros agentes institucionais (fonte de fundos para investimentos).

Como o incremento nos fundos para investimentos de empresas financeiras tem um impacto
significante no total do produto da economia brasileira, levanta-se a questdo de quéo efetiva poderia ser uma
politica monetaria desenhada para estimular o aumento nos fundos para investimentos em empresas
financeiras. Especificamente, o tamanho do impacto de um incremento na disponibilidade de fundos para
investimentos depende das decisbes de portfdlio das empresas financeiras. Se as empresas financeiras
investirem os fundos adicionais em ativos financeiros da economia doméstica, a politica anteriormente citada
tera um impacto no produto total maior do que se estes investimentos forem realizados em ativos financeiros
no exterior. Investimentos em ativos financeiros no exterior seriam um vazamento de recursos da economia

doméstica o que amorteceria o efeito dos aumentos na disponibilidade de fundos para investimentos.



Além de evidenciar o impacto de choques da demanda final no produto para cada setor e a importancia
de se considerar o setor financeiro, que é o objetivo deste trabalho, é possivel extrair resultados adicionais
como visualizar o impacto de choques na demanda final da renda dos agentes institucionais (familias e
empresas financeiras e ndo financeiras), nos fundos para investimentos dos agentes e no montante de ativos
financeiros. Estes multiplicadores séo apresentados no Anexo IV. Esses resultados sdo importantes para
analisar politicas relacionadas a distribuicao de renda, ao estimulo a investimentos, entre outras. Para ilustrar,
pode-se observar que o setor de Servicos imobiliarios e aluguel gera maior impacto no fluxo de investimentos
fisicos e financeiros, apesar de ser o setor que gera menor impacto no produto. O impacto de uma unidade
adicional na demanda por produtos do setor de Servicos imobiliarios e aluguel induz a um aumento 1,07 no
fluxo de fundos para investimentos e de 0,78 unidades incrementais de ativos financeiros. Este acréscimo de
0,78 em ativos financeiros podem ser entendidos como o aumento de ativos necessério para facilitar o
incremento da atividade econdmica resultante do choque. Outro setor que se destaca € o de Servicos
domésticos, cujo aumento de 1 unidade em sua demanda induz ao aumento de 2,09 no valor adicionado de
2,65 na renda corrente de familias e empresas.

Adicionalmente, chogque nos instrumentos financeiros também podem ser considerados. O Anexo V
apresenta o impacto de choque dos instrumentos financeiros no produto. Pode-se observar, por exemplo, que
0 impacto de choques na demanda por F4 — Empréstimos, é o que produz maior efeito no produto dentre os
instrumentos financeiros relacionados, o incremento de uma unidade adicional na demanda por Empréstimos
induz a um aumento de 2,03 nos setores produtivos distribuidos em aumentos de 0,35 na Constru¢éo, 0,18 no
Comércio, 0,09 em Transporte, armazenagem e correio, também 0,09 no setor de Maquinas e equipamentos,
0,08 em Alimentos e bebidas e o restante nos demais setores.

A figura 10 apresenta os multiplicadores da MCSF que revelam o impacto do aumento de uma unidade
na demanda pelo instrumento F4 — Empréstimo nos setores produtivos.

Como se pode observar o impacto de choques na demanda por empréstimos € positivo, ou seja,
incrementos na demanda por empréstimos induz a aumentos na producdo dos setores. Outra observacao
importante € que o efeito € diferente nos diversos setores, ou seja, cada setor reage de forma diferente ao
incremento na demanda por empréstimos. Os setores mais afetados sdo Construcdo, Comércio, Transporte,
Maquinas e equipamentos, Alimentos e bebidas e Intermediacdo Financeira. Os setores que sofrem menor

impacto s&o os setores Salde publica, Produtos do fumo, Defensivos agricolas, Eletrodomésticos e Alcool.



Figura 10: Impacto de choques na demanda por Empréstimos

Setores Empréstimos Setores Empréstimos
Construgdo 0,35 Saude mercantil 0,02
Comércio 0,18 Metalurgia de metais ndo-ferrosos 0,02
Transporte, armazenagem e correio 0,09 Produtos de madeira - exclusive méveis 0,01
Magquinas e equipamentos, inclusive manutengdo
e reparos 0,09 Fabricagdo de resina e elastomeros 0,01

Aparelhos/instrumentos médico-hospitalar,
Alimentos e Bebidas 0,08 medida e dptico 0,01
Intermediagao financeira e seguros 0,08 Celulose e produtos de papel 0,01
Servigos imobilidrios e aluguel 0,07 Outros equipamentos de transporte 0,01
Produtos de metal - exclusive maquinas e
equipamentos 0,06 Educagdo mercantil 0,01
Eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza urbana 0,06 Cimento 0,01
Refino de petrdleo e coque 0,06 Jornais, revistas, discos 0,01
Fabricacdo de ago e derivados 0,06 Téxteis 0,01
Servigos prestados as empresas 0,06 Artigos do vestuario e acessorios 0,01
Servigos de informagdo 0,05 Servigos de manutencdo e reparagdo 0,01
Material eletronico e equipamentos de
comunicagdes 0,05 Tintas, vernizes, esmaltes e lacas 0,01
Agricultura, silvicultura, exploragdo florestal 0,04 Outros da industria extrativa 0,01
Automoveis, camionetas e utilitarios 0,04 Produtos farmacéuticos 0,01
Pecas e acessérios para veiculos automotores 0,04 Servigos domésticos 0,01
Pecudria e pesca 0,04 Artefatos de couro e calgados 0,01
Servigos prestados as familias e associativas 0,04 Perfumaria, higiene e limpeza 0,01
Outros produtos de minerais ndo-metalicos 0,03 Produtos e preparados quimicos diversos 0,01
Petrdleo e gas natural 0,03 Minério de ferro 0,01
Artigos de borracha e plastico 0,03 Administragdo publica e seguridade social 0,01
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 0,03 Alcool 0,00
Caminhdes e 6nibus 0,03 Eletrodomésticos 0,00
Produtos quimicos 0,03 Defensivos agricolas 0,00
Moveis e produtos das industrias diversas 0,02 Produtos do fumo 0,00
Servigos de alojamento e alimentagdo 0,02 Saude publica 0,00
Maquinas para escritério e equipamentos de
informatica 0,02 Educagdo publica 0,00
Total 2,03

Fonte: Elaborado pelo autor.

Sem a pretensdo de esgotar o assunto, uma analise dedutiva poderia indicar que estas constatacdes
revelam caracteristicas de restricdo financeira dos setores produtivos. Aqueles setores cujo multiplicador
apresenta maior magnitude sdo os setores que mais utilizam este tipo de financiamento, logo séo os setores
que tém maior acesso ao crédito na forma de empréstimos. Politicas de crédito expansionistas terdo maior
efeito nestes setores. De forma analoga, aqueles setores cujos multiplicadores sdo menores, sdo 0s setores que
apresentam menor utilizacdo deste instrumento financeiro, ou seja, sdo o0s setores que sofrem maior restri¢ao

ao crédito.

V. CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho propds uma metodologia para elaboragdo de Matrizes de Contabilidade Social e
Financeira para o Brasil, apresentou a matriz construida para o ano de 2005 e avaliou o impacto do setor
financeiro na economia real por meio da anélise de multiplicadores. Em outras palavras, este trabalho buscou
gerar duas contribuicdes relevantes. A primeira foi discutir o conceito e a estrutura para construcao de matrizes

de contabilidade social e financeira para o Brasil, identificando as fontes de dados e procedimentos necessarios



para elaboracdo das mesmas. A segunda foi verificar que ao se considerar o setor financeiro na analise dos
multiplicadores o impacto no produto real é relevante, 0 que levanta a questdo da importancia de se incluir o
setor financeiro na analise.

Destaca-se no processo de construgdo da MCSF brasileira a unido da base de dados do Sistema de
Contas Nacional, dentre elas a Conta de Producgéo, a Conta de Distribuicdo da Renda, a Conta Capital e a
Conta Financeira, com as Tabelas de Usos e Recursos componentes das Matrizes de Insumo Produto
publicadas pelo IBGE e das Matrizes de Insumo Produto elaboradas pelo NEREUS/USP.

Foi possivel perceber que a matriz financeira melhorou as informagbes das matrizes anteriores,
principalmente no que se refere a abertura das contas corrente, capital e financeira. Com a matriz financeira
foi possivel verificar as relaces entre o setor produtivo e o setor financeiro, evidenciando o padrdo de
transferéncia de renda, capital e poupanga da economia.

Atraveés da analise dos multiplicadores demonstrou-se que o impacto do setor financeiro é positivo,
com o aumento dos multiplicadores em todos os setores. Foi possivel evidenciar que o efeito € diferente nos
diversos setores, quais setores sao mais e menos influenciados pelo lado financeiro. Trouxe a luz uma questao
importante no sentido de que, se o setor financeiro ndo for considerado, analises de politicas podem ser
distorcidas. Por exemplo, sem considerar o setor financeiro, os multiplicadores da MCS Real indicam que 0s
fluxos de fundos para investimento das familias geram impacto maior no produto em relacdo ao impacto
gerado pelas empresas, 0 que poderia levar a um maior direcionamento de recursos as familias que ao setor
produtivo. E que, nesta formulacdo, a poupanca tanto das empresas quanto das familias no aplicados em
investimentos fixos sdo vazamentos da economia. Ao tornar os fluxos financeiros enddgenos, a poupanca nao
investida em ativos fixos € aplicada em ativos financeiros, estes ativos representados pelos instrumentos
financeiros listados na Figura 7 retornam para economia, tanto diretamente na aplicacdo em acdes e titulos
como no aumento da disponibilidade de recursos para serem emprestados, que constituem fonte de fundos
para novos investimentos.

Portanto, ha que se ter em mente que a construcdo da MCSF para a economia brasileira representa uma
contribuicdo para a literatura, pois as rela¢des entre o setor financeiro e o lado real da economia sdo detalhadas,
permitindo a andlise de impacto e inter-relacdo entre esses setores. Como extensdo natural deste trabalho,
espera-se utilizar a metodologia aqui apresentada para construir MCSF para os anos 2005-2009 e utilizar essa
base de dados para novos estudos de analise de impacto do setor financeiro na economia real; para estudos de
impactos setorial; para a calibragem de modelos de equilibrio geral computavel para a economia brasileira;
para analises que busquem verificar a performance do mercado financeiro e a contribuigdo do mesmo para a
formacdo do produto nacional e que sirvam de base para estudos especificos, com o detalhamento dos

ativos/passivos financeiros de interesse.
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ANEXO I — Listagem de linhas e colunas da MCSF- Brasil 1de5
Lin/Col. | Cédigo | Descri¢do
CONTA PRODUTOS
1 c1 Arroz em casca
2 Cc2 Milho em gréo
3 C3 Trigo em grdo e outros cereais
4 C4 Cana-de-aclcar
5 C5 Soja em gréo
6 c6 Outros produtos e servi¢os da lavoura
7 C7 Mandioca
8 C8 Fumo em folha
9 C9 Algodao herbaceo
10 Cc10 Frutas citricas
11 C11 Café em grédo
12 C12 Produtos da exploracéo florestal e da silvicultura
13 C13 Bovinos e outros animais vivos
14 Cl4 Leite de vaca e de outros animais
15 C15 Suinos vivos
16 C16 Aves vivas
17 C17 Ovos de galinha e de outras aves
18 c18 Pesca e aquicultura
19 C19 Petréleo e gas natural
20 C20 Minério de ferro
21 C21 Carvao mineral
22 C22 Minerais metalicos nao-ferrosos
23 C23 Minerais ndo-metalicos
24 C24 Abate e preparacao de produtos de carne
25 C25 Carne de suino fresca, refrigerada ou congelada
26 C26 Carne de aves fresca, refrigerada ou congelada
27 C27 Pescado industrializado
28 c28 Conservas de frutas, legumes e outros vegetais
29 C29 Oleo de soja em bruto e tortas, bagacos e farelo de soja
30 C30 Outros 6leos e gordura vegetal e animal exclusive milho
31 c31 | Oleo de soja refinado
32 C32 Leite resfriado, esterilizado e pasteurizado
33 C33 Produtos do laticinio e sorvetes
34 C34 Arroz beneficiado e produtos derivados
35 C35 Farinha de trigo e derivados
36 C36 Farinha de mandioca e outros
37 C37 Oleos de milho, amidos e féculas vegetais e ragdes
38 C38 Produtos das usinas e do refino de aglcar
39 C39 Café torrado e moido
40 C40 Café soltvel
41 C41 Outros produtos alimentares
42 C42 Bebidas
43 C43 Produtos do fumo
44 C44 Beneficiamento de algodao e de outros téxteis e fiacdo
45 C45 Tecelagem




Continuacao — Anexo |

2deb

Lin./Col. ‘ Cadigo ‘ Descricéo
CONTA PRODUTOS

46 C46 Fabricacdo outros produtos téxteis

47 c47 Artigos do vestuario e acessorios

48 C48 Preparagdo do couro e fabricagéo de artefatos - exclusive calgados

49 C49 Fabricacdo de calgados

50 C50 Produtos de madeira - exclusive méveis

51 C51 Celulose e outras pastas para fabricacdo de papel
52 C52 Papel e papeldo, embalagens e artefatos

53 C53 Jornais, revistas, discos e outros produtos gravados

54 C54 Gas liquefeito de petréleo

55 C55 Gasolina automotiva

56 C56 Gasoalcool

57 C57 Oleo combustivel

58 cs8 | Oleo diesel

59 C59 Outros produtos do refino de petréleo e coque
60 c60 | Alcool

61 C61 Produtos quimicos inorganicos

62 C62 Produtos quimicos organicos

63 C63 Fabricacédo de resina e elastdmeros

64 C64 Produtos farmacéuticos

65 C65 Defensivos agricolas

66 C66 Perfumaria, sabdes e artigos de limpeza

67 C67 Tintas, vernizes, esmaltes e lacas

68 C68 Produtos e preparados quimicos diversos

69 C69 Artigos de borracha

70 C70 Avrtigos de pléastico

71 Cc71 Cimento

72 C72 Outros produtos de minerais ndo-metélicos

73 C73 Gusa e ferro-ligas

74 C74 Semi-acabacados, laminados planos, longos e tubos de aco
75 C75 Produtos da metalurgia de metais nao-ferrosos
76 C76 Fundidos de aco

77 C77 Produtos de metal - exclusive maquinas e equipamento
78 C78 Méquinas e equipamentos, inclusive manutencéo e reparos

79 C79 Eletrodomésticos

80 Cc80 Méquinas para escritorio e equipamentos de informética
81 c81 Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

82 c8? Material eletronico e equipamentos de comunicagdes
83 Cc83 Aparelhos/instrumentos médico-hospitalar, medida e dptico

84 c84 Automoveis, camionetas e utilitarios

85 C85 Caminhdes e 6nibus

86 C86 Pecas e acessorios para veiculos automotores
87 c87 Outros equipamentos de transporte

88 css Méveis e produtos das industrias diversas

89 C89 Sucatas recicladas

90 C90 Eletricidade e gas, dgua, esgoto e limpeza urbana

91 Co91 Construgéo
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Lin./Col. Cédigo Descricao
CONTA

PRODUTOS

92 C92 Comércio

93 C93 Transporte de carga

94 C94 Transporte de passageiro

95 C95 Correio

96 C96 Servicgos de informacéo

97 Co7 Intermediagdo financeira e seguros

98 Co8 Servigos imobiliarios e aluguel

99 C99 Aluguel imputado

100 C100 | Servicos de manutencdo e reparacdo
101 C101 | Servigos de alojamento e alimentagéo
102 C102 | Servicos prestados as empresas

103 c103 | Educacdo mercantil

104 C104 | Saude mercantil

105 C105 | Servicos prestados as familias

106 C106 | Servicos associativos

107 C107 | Servicos domésticos

108 C108 | Educacéo publica

109 C109 | Saude publica

110 C110 | Servico publico e seguridade social
CONTA SETORES

111 11 Agricultura, silvicultura, exploracao florestal
112 12 Pecuéria e pesca

113 13 Petréleo e gas natural

114 14 Minério de ferro

115 15 Outros da industria extrativa

116 16 Alimentos e Bebidas

117 17 Produtos do fumo

118 18 Téxteis

119 19 Artigos do vestuario e acessorios

120 110 Artefatos de couro e cal¢ados

121 111 Produtos de madeira - exclusive moveis
122 112 Celulose e produtos de papel

123 113 Jornais, revistas, discos

124 114 Refino de petroleo e coque

125 115 Alcool

126 116 Produtos quimicos

127 117 Fabricacdo de resina e elastdbmeros

128 118 Produtos farmacéuticos

129 119 Defensivos agricolas

130 120 Perfumaria, higiene e limpeza

131 121 Tintas, vernizes, esmaltes e lacas

132 122 Produtos e preparados quimicos diversos
133 123 Artigos de borracha e pléstico

134 124 Cimento

135 125 Outros produtos de minerais ndo-metélicos
136 126 Fabricacdo de aco e derivados
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Lin/Col. ‘ Cddigo ‘ Descricéo
CONTA SETORES

137 127 Metalurgia de metais ndo-ferrosos

138 128 Produtos de metal - exclusive maquinas e equipamentos
139 129 Méquinas e equipamentos, inclusive manutencéo e reparos
140 130 Eletrodomésticos

141 131 Magquinas para escritorio e equipamentos de informatica
142 132 Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

143 133 Material eletrdnico e equipamentos de comunicacdes
144 134 Aparelhos/instrumentos médico-hospitalar, medida e 6ptico
145 135 Automoveis, camionetas e utilitarios

146 136 Caminhdes e 6nibus

147 137 Pecas e acessorios para veiculos automotores

148 138 Outros equipamentos de transporte

149 139 Méveis e produtos das industrias diversas

150 140 Eletricidade e gés, agua, esgoto e limpeza urbana
151 141 Construcédo

152 142 Comércio

153 143 Transporte, armazenagem e correio

154 144 Servigos de informagéo

155 145 Intermediacdo financeira e seguros

156 146 Servigos imobiliarios e aluguel

157 147 Servigos de manuteng&o e reparacao

158 148 Servigos de alojamento e alimentacéo

159 149 Servigos prestados as empresas

160 150 Educagdo mercantil

161 151 Saude mercantil

162 152 Servicos prestados as familias e associativas

163 153 Servigos domésticos

164 154 Educacéo publica

165 155 Saude publica

166 156 Administragdo publica e seguridade social

CONTA FATORES

167 VA1l |Remuneracdes

168 VA2 | Excedente Operacional Bruto

169 Impostos liquidos de subsidios

CONTA CORRENTE

170 Empresas N&o Financeiras

171 Empresas Financeiras

172 Adm. Pablica

173 Familias

174 ISFL

CONTA CAPITAL

175 Empresas N&o Financeiras

176 Empresas Financeiras

177 Adm. Publica

178 Familias

179 ISFL




Continuacao — Anexo |

5deb5

Lin./Col. ‘ Cadigo ‘

Descrigdo

CONTA FINANCEIRA

180 F1 Ouro e DES

181 F2 Numerério e depositos

182 F3 Titulos, exceto agdes

183 F4 Empréstimos

184 F5 Acdbes e outras participaces
185 F6 Reservas técnicas de seguros
186 F7 Outros débitos/créditos

CONTA RESTO DO MUNDO

187

| Resto do Mundo

Fonte: Elaborado pelo autor
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SETORES

cad. 1 12 13 14 15 16 17 18 19 110 111 112 113 114 115

1 1,13 0,17 0,05 0,05 0,05 0,31 0,52 0,14 0,08 0,09 0,20 0,17 0,07 0,05 0,45
12 0,04 1,14 0,03 0,03 0,03 0,25 0,04 0,04 0,04 0,07 0,04 0,04 0,03 0,03 0,05
13 0,06 0,05 1,08 0,07 0,07 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,05 0,05 0,04 0,54 0,05
14 0,00 0,00 0,00 1,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15 0,01 0,02 0,01 0,01 1,05 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01
16 0,13 0,36 0,11 0,11 0,11 1,36 0,12 0,12 0,12 0,28 0,12 0,12 0,12 0,10 0,16
17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18 0,02 0,02 0,02 0,02 0,05 0,02 0,07 1,26 0,45 0,05 0,02 0,03 0,02 0,01 0,02
19 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 1,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02
110 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 1,29 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
111 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 1,30 0,02 0,01 0,00 0,01
112 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,07 0,02 0,02 0,04 0,03 1,21 0,18 0,01 0,02
113 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 1,05 0,01 0,02
14 0,12 0,11 0,09 0,14 0,14 0,10 0,10 0,09 0,08 0,09 0,11 0,10 0,07 1,22 0,10
115 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,03 1,01
116 0,15 0,06 0,04 0,03 0,05 0,07 0,09 0,08 0,05 0,10 0,06 0,09 0,07 0,04 0,08
117 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,07 0,03 0,03 0,03 0,03 0,05 0,01 0,01
118 0,02 0,04 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
119 0,07 0,02 0,00 0,00 0,01 0,02 0,03 0,01 0,01 0,03 0,02 0,02 0,01 0,00 0,03
120 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
121 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00
122 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,03 0,02 0,01 0,01
123 0,03 0,03 0,03 0,03 0,06 0,04 0,03 0,03 0,03 0,05 0,04 0,05 0,05 0,02 0,04
124 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
125 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
126 0,02 0,02 0,04 0,03 0,04 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,03 0,02
127 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
128 0,03 0,03 0,07 0,04 0,05 0,04 0,03 0,02 0,02 0,04 0,04 0,04 0,02 0,04 0,04
129 0,02 0,02 0,04 0,04 0,05 0,02 0,02 0,03 0,02 0,03 0,03 0,03 0,02 0,03 0,03
130 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01
131 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
132 0,01 0,01 0,03 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01
133 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
134 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
135 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
136 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
137 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
138 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01
139 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02
140 0,08 0,09 0,12 0,10 0,12 0,10 0,09 0,13 0,11 0,11 0,11 0,14 0,10 0,09 0,09
141 0,05 0,05 0,08 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06
142 0,19 0,22 0,16 0,16 0,18 0,24 0,19 0,21 0,25 0,26 0,20 0,19 0,19 0,12 0,17
143 0,12 0,13 0,21 0,21 0,19 0,16 0,15 0,12 0,12 0,14 0,14 0,14 0,12 0,15 0,12
144 0,07 0,08 0,12 0,11 0,09 0,08 0,08 0,07 0,07 0,08 0,07 0,07 0,10 0,08 0,07
145 0,11 0,12 0,11 0,15 0,11 0,12 0,14 0,12 0,12 0,13 0,12 0,13 0,12 0,08 0,12
146 0,10 0,11 0,13 0,10 0,10 0,11 0,10 0,10 0,11 0,11 0,10 0,10 0,11 0,09 0,10
147 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01
148 0,03 0,04 0,03 0,05 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03 0,04 0,03 0,03
149 0,06 0,07 0,13 0,09 0,08 0,09 0,09 0,08 0,08 0,08 0,07 0,08 0,13 0,10 0,07
150 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
151 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
152 0,05 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,05
153 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Total 3,07 3,38 3,11 3,11 3,16 3,74 3,57 3,28 3,32 3,65 3,40 3,37 3,17 3,28 3,27
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SETORES

cad. 116 117 118 119 120 121 122 123 124 125 126 127 128 129 130

1 0,05 0,05 0,06 0,08 0,11 0,06 0,06 0,06 0,05 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
12 0,03 0,03 0,04 0,03 0,05 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
13 0,13 0,07 0,04 0,05 0,05 0,07 0,05 0,06 0,08 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,05
14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,10 0,01 0,02 0,02 0,02
15 0,06 0,02 0,01 0,02 0,01 0,03 0,02 0,01 0,02 0,05 0,03 0,07 0,02 0,01 0,01
16 0,10 0,09 0,13 0,13 0,20 0,13 0,11 0,10 0,11 0,12 0,10 0,10 0,11 0,11 0,10
17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
19 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,01
110 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
111 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,03 0,01 0,01 0,03 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
112 0,02 0,02 0,04 0,03 0,04 0,02 0,04 0,03 0,05 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,05
113 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
14 0,27 0,14 0,08 0,10 0,09 0,14 0,10 0,12 0,16 0,12 0,10 0,11 0,08 0,09 0,10
115 0,01 0,01 0,02 0,07 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
116 1,19 0,41 0,09 0,22 0,16 0,27 0,21 0,19 0,05 0,08 0,08 0,09 0,07 0,06 0,06
117 0,02 1,06 0,02 0,03 0,04 0,08 0,13 0,22 0,01 0,03 0,01 0,02 0,03 0,02 0,06
118 0,01 0,01 1,05 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
119 0,01 0,01 0,02 1,15 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
120 0,02 0,01 0,01 0,01 1,04 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
121 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01
122 0,03 0,04 0,03 0,04 0,07 0,03 1,06 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
123 0,03 0,03 0,04 0,08 0,05 0,03 0,04 1,07 0,03 0,03 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07
124 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,04 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
125 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,03 1,05 0,02 0,01 0,01 0,01 0,03
126 0,03 0,02 0,02 0,03 0,02 0,03 0,02 0,04 0,06 0,04 1,18 0,10 0,23 0,21 0,23
127 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,04 1,09 0,06 0,07 0,03
128 0,04 0,03 0,03 0,06 0,03 0,06 0,04 0,03 0,03 0,03 0,07 0,08 1,09 0,12 0,06
129 0,03 0,03 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,03 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 1,05 0,07
130 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 1,02
131 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
132 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03 0,02 0,01 0,02 0,01 0,04 0,05
133 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
134 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,02
135 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02
136 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
137 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,03 0,02 0,02 0,05 0,03
138 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
139 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
140 0,13 0,14 0,09 0,10 0,10 0,12 0,14 0,12 0,16 0,17 0,14 0,18 0,12 0,11 0,11
141 0,05 0,04 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
142 0,19 0,17 0,20 0,21 0,21 0,20 0,19 0,19 0,19 0,21 0,16 0,17 0,17 0,19 0,20
143 0,14 0,13 0,14 0,13 0,14 0,14 0,13 0,13 0,20 0,14 0,17 0,15 0,14 0,15 0,15
144 0,08 0,07 0,10 0,09 0,08 0,09 0,10 0,08 0,08 0,08 0,10 0,07 0,08 0,10 0,11
145 0,14 0,13 0,12 0,15 0,12 0,12 0,13 0,12 0,13 0,12 0,13 0,13 0,12 0,15 0,13
146 0,09 0,08 0,10 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,10 0,10 0,09 0,09 0,10 0,10 0,09
147 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,02 0,01
148 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
149 0,08 0,07 0,14 0,09 0,11 0,09 0,09 0,08 0,09 0,09 0,07 0,07 0,07 0,07 0,09
150 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
151 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
152 0,04 0,04 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,05 0,05 0,05
153 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Total 3,31 3,23 3,11 3,43 3,31 3,36 3,32 3,30 3,24 3,26 3,25 3,18 3,22 3,39 3,42
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SETORES

cad. 131 132 133 134 135 136 137 138 139 140 141 142 143 144 145

1 0,04 0,05 0,04 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,07 0,05 0,06 0,06 0,05 0,05 0,06
12 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04
13 0,04 0,05 0,05 0,03 0,04 0,04 0,04 0,05 0,04 0,07 0,04 0,04 0,10 0,03 0,03
14 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
15 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
16 0,08 0,11 0,09 0,11 0,10 0,10 0,11 0,10 0,12 0,11 0,12 0,13 0,12 0,11 0,13
17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,05 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
19 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
110 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
111 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,12 0,00 0,04 0,01 0,01 0,01 0,01
112 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,05 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
113 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,04 0,04
14 0,08 0,11 0,09 0,07 0,09 0,08 0,09 0,10 0,09 0,08 0,09 0,08 0,22 0,06 0,06
115 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
116 0,03 0,06 0,04 0,05 0,05 0,05 0,06 0,04 0,07 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,02
117 0,02 0,06 0,02 0,03 0,04 0,04 0,03 0,03 0,05 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01
118 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
119 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01
120 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
121 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
122 0,01 0,01 0,02 0,04 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
123 0,04 0,04 0,05 0,05 0,13 0,13 0,08 0,07 0,07 0,02 0,05 0,03 0,04 0,04 0,02
124 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00
125 0,01 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 0,03 0,01 0,10 0,01 0,01 0,01 0,01
126 0,03 0,11 0,05 0,06 0,16 0,15 0,22 0,14 0,07 0,02 0,06 0,02 0,03 0,02 0,02
127 0,01 0,06 0,03 0,04 0,03 0,02 0,03 0,03 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01
128 0,04 0,08 0,07 0,05 0,08 0,05 0,06 0,05 0,05 0,02 0,06 0,02 0,02 0,02 0,02
129 0,02 0,03 0,02 0,02 0,05 0,05 0,04 0,03 0,03 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02
130 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
131 1,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01
132 0,08 1,09 0,12 0,04 0,06 0,04 0,02 0,02 0,02 0,04 0,02 0,01 0,02 0,02 0,01
133 0,33 0,02 1,22 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01
134 0,00 0,01 0,00 1,05 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
135 0,01 0,02 0,02 0,02 1,06 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
136 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 1,06 0,01 0,02 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00
137 0,02 0,04 0,03 0,02 0,32 0,37 1,25 0,03 0,02 0,02 0,02 0,04 0,06 0,02 0,02
138 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 1,30 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
139 0,01 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 1,04 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
140 0,07 0,12 0,09 0,10 0,11 0,11 0,12 0,10 0,11 1,31 0,09 0,10 0,09 0,08 0,08
141 0,04 0,05 0,04 0,05 0,05 0,05 0,05 0,04 0,05 0,06 1,08 0,06 0,05 0,06 0,06
142 0,21 0,18 0,20 0,17 0,25 0,24 0,21 0,19 0,21 0,14 0,20 1,17 0,18 0,15 0,15
143 0,12 0,14 0,14 0,12 0,16 0,15 0,14 0,12 0,12 0,11 0,12 0,15 1,18 0,11 0,10
144 0,09 0,10 0,13 0,08 0,10 0,09 0,08 0,09 0,07 0,08 0,07 0,09 0,09 1,25 0,14
145 0,10 0,12 0,13 0,11 0,14 0,14 0,13 0,12 0,11 0,10 0,11 0,12 0,12 0,12 1,23
146 0,08 0,10 0,08 0,10 0,09 0,09 0,10 0,09 0,10 0,09 0,10 0,12 0,11 0,12 0,11
147 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,03 0,02
148 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
149 0,12 0,08 0,11 0,07 0,11 0,11 0,09 0,10 0,07 0,11 0,07 0,11 0,10 0,14 0,13
150 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
151 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04
152 0,04 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06 0,05 0,06 0,06
153 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Total 3,05 3,24 3,24 2,95 3,71 3,64 3,48 3,32 3,25 2,92 3,10 2,92 3,12 2,98 2,95
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SETORES

cad. 146 147 148 149 150 151 152 153 154 155 156

1 0,05 0,05 0,14 0,06 0,07 0,06 0,07 0,08 0,07 0,07 0,07
12 0,03 0,03 0,10 0,04 0,04 0,04 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04
13 0,02 0,03 0,04 0,03 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
16 0,11 0,12 0,45 0,13 0,16 0,14 0,17 0,19 0,18 0,16 0,16
17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
18 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02
19 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02
110 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
111 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
112 0,01 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02
113 0,01 0,02 0,02 0,08 0,02 0,03 0,03 0,02 0,03 0,03 0,03
14 0,05 0,06 0,07 0,07 0,08 0,08 0,08 0,07 0,07 0,07 0,08
115 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
116 0,02 0,03 0,04 0,03 0,03 0,05 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03
117 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
118 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,04 0,01 0,02 0,02 0,08 0,02
119 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
120 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01
121 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01
122 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
123 0,02 0,03 0,03 0,04 0,03 0,06 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
124 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
125 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
126 0,02 0,04 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
127 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
128 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03
129 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
130 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
131 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
132 0,01 0,03 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01
133 0,01 0,03 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01
134 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00
135 0,02 0,03 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03
136 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
137 0,02 0,11 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
138 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
139 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,04 0,02 0,02
140 0,06 0,08 0,10 0,09 0,11 0,11 0,16 0,09 0,12 0,11 0,10
141 0,09 0,06 0,05 0,06 0,08 0,06 0,07 0,05 0,10 0,07 0,08
142 0,12 0,17 0,26 0,17 0,18 0,20 0,19 0,19 0,19 0,20 0,18
143 0,08 0,10 0,12 0,11 0,13 0,12 0,14 0,12 0,12 0,12 0,12
144 0,06 0,07 0,07 0,22 0,18 0,12 0,12 0,09 0,11 0,12 0,15
145 0,08 0,10 0,11 0,12 0,13 0,11 0,11 0,13 0,12 0,11 0,23
146 1,09 0,10 0,11 0,12 0,14 0,12 0,12 0,16 0,15 0,13 0,14
147 0,01 1,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
148 0,03 0,03 1,04 0,04 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06 0,05
149 0,05 0,06 0,07 1,10 0,14 0,15 0,12 0,07 0,10 0,19 0,12
150 0,02 0,02 0,02 0,02 1,03 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03
151 0,03 0,03 0,03 0,04 0,04 1,04 0,04 0,05 0,05 0,04 0,04
152 0,04 0,05 0,06 0,06 0,07 0,06 1,06 0,07 0,07 0,07 0,07
153 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 1,02 0,02 0,02 0,02
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00
156 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 1,01
Total 2,39 2,80 3,31 3,04 3,21 3,15 3,17 3,07 3,16 3,23 3,21
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FATORES CONTA CORRENTE CONTA CAPITAL
Empresas Ndo Empresas Empresas Ndo Empresas
Cod Remuneragdes EOB Financeiras Financeiras Familias Financeiras Financeiras Familias
11 0,08 0,04 0,02 0,03 0,08 0,02 0,00 0,03
12 0,05 0,03 0,02 0,02 0,05 0,02 0,00 0,02
13 0,04 0,02 0,02 0,02 0,04 0,02 0,00 0,02
14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
16 0,19 0,10 0,05 0,08 0,19 0,04 0,00 0,05
17 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
18 0,03 0,01 0,01 0,01 0,03 0,01 0,00 0,01
19 0,03 0,01 0,01 0,01 0,03 0,01 0,00 0,01
110 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00
111 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01
112 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,00 0,01
113 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,00 0,01
114 0,07 0,04 0,03 0,03 0,07 0,03 0,00 0,04
115 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
116 0,03 0,02 0,01 0,01 0,03 0,01 0,00 0,02
117 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01
118 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,00 0,00 0,01
119 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
120 0,02 0,01 0,00 0,01 0,02 0,00 0,00 0,00
121 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01
122 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
123 0,03 0,02 0,01 0,01 0,03 0,02 0,00 0,02
124 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01
125 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,00 0,02
126 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,03 0,00 0,03
127 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01
128 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,03 0,00 0,04
129 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,05 0,00 0,05
130 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
131 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01
132 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,00 0,02
133 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,00 0,03
134 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01
135 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,00 0,02
136 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,02 0,00 0,02
137 0,02 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,00 0,02
138 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01
139 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,00 0,02
140 0,09 0,05 0,03 0,04 0,09 0,03 0,00 0,04
141 0,05 0,07 0,09 0,04 0,05 0,19 0,00 0,22
142 0,19 0,12 0,08 0,09 0,19 0,10 0,00 0,11
143 0,12 0,07 0,04 0,06 0,12 0,05 0,00 0,06
144 0,09 0,05 0,03 0,04 0,09 0,03 0,00 0,03
145 0,13 0,08 0,04 0,06 0,13 0,04 0,00 0,05
146 0,16 0,09 0,05 0,07 0,16 0,04 0,00 0,04
147 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,00 0,01
148 0,05 0,03 0,02 0,02 0,05 0,01 0,00 0,01
149 0,07 0,04 0,03 0,03 0,07 0,03 0,00 0,03
150 0,03 0,02 0,01 0,01 0,03 0,01 0,00 0,01
151 0,05 0,03 0,02 0,02 0,05 0,01 0,00 0,01
152 0,07 0,04 0,02 0,03 0,07 0,02 0,00 0,02
153 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,00 0,00 0,01
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
Total 2,07 1,28 0,86 0,97 2,07 1,13 0,01 1,26

Fonte: Elaborado pelo autor.
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ANEXO I11- Multiplicadores da MCSF

1de5

SETORES
1 12 13 14 15 16 17 18 19 110 111 112 113 114 115
1 1,13 0,18 0,05 0,05 0,06 0,31 0,53 0,15 0,09 0,10 0,20 0,18 0,07 0,05 0,45
12 0,05 1,14 0,04 0,04 0,04 0,26 0,04 0,05 0,04 0,07 0,04 0,04 0,04 0,03 0,05
13 0,06 0,06 1,08 0,07 0,07 0,05 0,05 0,05 0,04 0,05 0,06 0,05 0,04 0,55 0,05
14 0,00 0,00 0,00 1,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15 0,01 0,02 0,01 0,01 1,05 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
16 0,14 0,37 0,12 0,12 0,12 1,37 0,13 0,13 0,13 0,29 0,13 0,13 0,13 0,10 0,17
17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18 0,02 0,02 0,02 0,02 0,05 0,02 0,07 1,26 0,45 0,05 0,02 0,03 0,02 0,01 0,02
19 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 1,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02
110 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 1,29 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
111 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 1,30 0,02 0,01 0,01 0,01
112 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,08 0,02 0,02 0,04 0,03 1,21 0,18 0,01 0,02
113 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 1,05 0,02 0,02
114 0,13 0,12 0,10 0,15 0,15 0,11 0,10 0,10 0,08 0,09 0,12 0,10 0,08 1,22 0,10
115 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,03 1,01
116 0,16 0,07 0,04 0,04 0,05 0,07 0,09 0,09 0,05 0,10 0,06 0,10 0,07 0,04 0,08
117 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,07 0,03 0,03 0,03 0,03 0,05 0,01 0,01
118 0,02 0,04 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
119 0,07 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,01 0,01 0,03 0,02 0,02 0,01 0,00 0,03
120 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
121 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,00 0,00
122 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,04 0,02 0,01 0,01
123 0,03 0,03 0,03 0,03 0,06 0,05 0,03 0,04 0,03 0,05 0,04 0,05 0,06 0,02 0,04
124 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
125 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02
126 0,03 0,03 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
127 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
128 0,04 0,03 0,07 0,05 0,05 0,04 0,04 0,03 0,03 0,04 0,05 0,05 0,03 0,05 0,05
129 0,03 0,03 0,05 0,06 0,05 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04 0,04 0,03 0,04 0,04
130 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01
131 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
132 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
133 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02
134 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01
135 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,03 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,03 0,02 0,03
136 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
137 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,03
138 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
139 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02
140 0,09 0,10 0,12 0,11 0,13 0,11 0,10 0,14 0,11 0,11 0,12 0,15 0,11 0,10 0,09
141 0,10 0,09 0,12 0,10 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,08 0,09 0,08 0,09 0,09 0,10
142 0,21 0,24 0,18 0,18 0,20 0,26 0,21 0,23 0,27 0,27 0,22 0,21 0,21 0,14 0,19
143 0,13 0,14 0,22 0,22 0,20 0,17 0,16 0,13 0,13 0,15 0,15 0,15 0,13 0,16 0,13
144 0,08 0,08 0,12 0,11 0,10 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,10 0,09 0,08
145 0,12 0,13 0,12 0,16 0,12 0,13 0,15 0,13 0,12 0,14 0,13 0,14 0,13 0,09 0,13
146 0,11 0,12 0,14 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,12 0,11 0,11 0,10 0,11 0,10 0,11
147 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02
148 0,04 0,04 0,04 0,05 0,04 0,04 0,04 0,03 0,04 0,04 0,04 0,03 0,04 0,03 0,04
149 0,07 0,07 0,14 0,10 0,08 0,09 0,10 0,09 0,08 0,09 0,08 0,08 0,13 0,10 0,08
150 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
151 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04 0,04 0,04 0,03 0,04 0,03 0,04
152 0,05 0,06 0,06 0,05 0,05 0,06 0,05 0,05 0,06 0,06 0,06 0,05 0,06 0,04 0,05
153 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Total 3,31 3,61 3,35 3,36 3,37 3,96 3,79 3,51 3,55 3,85 3,63 3,57 3,40 3,46 3,53




Continuacao — Anexo Il

2deb

SETORES
116 117 118 119 120 121 122 123 124 125 126 127 128 129 130
1 0,05 0,06 0,07 0,09 0,11 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06 0,05 0,05 0,06 0,05 0,05
12 0,03 0,03 0,04 0,04 0,05 0,04 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
13 0,13 0,07 0,04 0,05 0,05 0,07 0,05 0,06 0,08 0,06 0,05 0,06 0,05 0,05 0,05
14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,10 0,01 0,02 0,02 0,02
15 0,06 0,02 0,01 0,02 0,01 0,03 0,02 0,01 0,02 0,05 0,03 0,07 0,02 0,01 0,01
16 0,11 0,10 0,14 0,14 0,21 0,14 0,12 0,11 0,12 0,12 0,11 0,11 0,12 0,12 0,11
17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
19 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02
110 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
111 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,03 0,01 0,01 0,03 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
112 0,02 0,02 0,04 0,03 0,05 0,02 0,05 0,04 0,05 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,05
113 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
114 0,28 0,15 0,09 0,11 0,10 0,14 0,11 0,13 0,17 0,13 0,11 0,12 0,09 0,10 0,11
115 0,01 0,01 0,02 0,07 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
116 1,20 0,41 0,09 0,22 0,16 0,27 0,22 0,19 0,05 0,08 0,08 0,09 0,08 0,06 0,06
117 0,02 1,06 0,02 0,03 0,04 0,08 0,13 0,22 0,01 0,03 0,02 0,02 0,03 0,03 0,06
118 0,01 0,01 1,05 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
119 0,01 0,01 0,02 1,15 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
120 0,02 0,01 0,01 0,01 1,04 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
121 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 1,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01
122 0,03 0,04 0,03 0,04 0,07 0,03 1,06 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
123 0,03 0,03 0,05 0,08 0,05 0,03 0,04 1,08 0,03 0,03 0,04 0,05 0,05 0,06 0,07
124 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 1,04 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
125 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,03 1,06 0,02 0,02 0,02 0,02 0,04
126 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03 0,04 0,06 0,04 1,18 0,10 0,23 0,22 0,23
127 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,05 1,09 0,06 0,07 0,03
128 0,04 0,03 0,04 0,06 0,03 0,07 0,04 0,04 0,04 0,04 0,08 0,08 1,09 0,13 0,07
129 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,05 0,04 0,05 0,04 0,04 1,06 0,08
130 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 1,02
131 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
132 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,05 0,05
133 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
134 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02
135 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02
136 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
137 0,03 0,02 0,03 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,05 0,03
138 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
139 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02
140 0,14 0,15 0,10 0,11 0,10 0,12 0,15 0,13 0,17 0,17 0,15 0,19 0,13 0,12 0,11
141 0,08 0,08 0,09 0,08 0,08 0,09 0,08 0,08 0,09 0,09 0,09 0,08 0,09 0,08 0,08
142 0,21 0,19 0,22 0,23 0,23 0,21 0,20 0,20 0,21 0,23 0,18 0,18 0,19 0,21 0,22
143 0,15 0,13 0,15 0,14 0,15 0,15 0,14 0,14 0,21 0,15 0,18 0,16 0,15 0,15 0,16
144 0,09 0,07 0,11 0,09 0,08 0,10 0,10 0,08 0,09 0,08 0,10 0,08 0,08 0,10 0,11
145 0,14 0,14 0,13 0,15 0,13 0,13 0,14 0,13 0,13 0,13 0,14 0,14 0,13 0,16 0,14
146 0,10 0,09 0,11 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,11 0,10 0,10 0,11 0,11 0,10
147 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02
148 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,04 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03
149 0,09 0,08 0,14 0,10 0,12 0,10 0,10 0,08 0,10 0,10 0,08 0,07 0,08 0,08 0,10
150 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
151 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
152 0,05 0,04 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
153 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Total 6,81 7,02 6,69 6,99 6,90 7,51 7,31 6,99 7,02 7,32 7,09 6,97 6,85 7,05 7,14




Continuacao — Anexo Il

3deb

SETORES
131 132 133 134 135 136 137 138 139 140 141 142 143 144 145
1 0,04 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,08 0,05 0,06 0,06 0,06 0,05 0,06
12 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
13 0,04 0,06 0,05 0,04 0,04 0,04 0,05 0,05 0,05 0,08 0,05 0,04 0,10 0,03 0,03
14 0,00 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
15 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,00 0,01 0,01 0,00
16 0,09 0,12 0,10 0,12 0,11 0,11 0,12 0,11 0,13 0,12 0,13 0,14 0,13 0,12 0,14
17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,05 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
19 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
110 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
111 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,12 0,01 0,04 0,01 0,01 0,01 0,01
112 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,05 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03
113 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,04 0,04
114 0,08 0,12 0,10 0,07 0,09 0,09 0,09 0,10 0,09 0,09 0,10 0,09 0,22 0,07 0,07
115 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
116 0,03 0,06 0,04 0,05 0,06 0,05 0,06 0,04 0,07 0,03 0,05 0,03 0,03 0,03 0,03
117 0,02 0,06 0,02 0,03 0,04 0,04 0,04 0,03 0,05 0,01 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01
118 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
119 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
120 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
121 0,00 0,01 0,00 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
122 0,01 0,02 0,02 0,04 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
123 0,04 0,05 0,05 0,05 0,13 0,13 0,08 0,07 0,07 0,03 0,05 0,03 0,04 0,04 0,03
124 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00
125 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,03 0,01 0,10 0,01 0,01 0,01 0,01
126 0,04 0,12 0,05 0,06 0,17 0,15 0,22 0,15 0,08 0,03 0,07 0,03 0,03 0,03 0,03
127 0,02 0,06 0,03 0,05 0,03 0,02 0,03 0,03 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01
128 0,05 0,08 0,07 0,06 0,09 0,05 0,07 0,06 0,06 0,03 0,06 0,03 0,03 0,03 0,03
129 0,02 0,04 0,03 0,03 0,05 0,06 0,05 0,04 0,04 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03
130 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
131 1,04 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
132 0,08 1,09 0,12 0,04 0,06 0,04 0,02 0,03 0,02 0,04 0,03 0,02 0,02 0,03 0,02
133 0,34 0,02 1,22 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02
134 0,00 0,01 0,01 1,05 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
135 0,02 0,02 0,02 0,02 1,07 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
136 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 1,06 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
137 0,02 0,04 0,03 0,03 0,33 0,37 1,26 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,07 0,03 0,03
138 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 1,30 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
139 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 1,04 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03
140 0,08 0,12 0,09 0,10 0,12 0,11 0,12 0,11 0,11 1,32 0,09 0,10 0,10 0,09 0,09
141 0,06 0,08 0,07 0,09 0,08 0,08 0,08 0,07 0,09 0,10 1,12 0,10 0,09 0,10 0,11
142 0,23 0,20 0,22 0,19 0,26 0,25 0,23 0,20 0,23 0,16 0,22 1,19 0,20 0,17 0,18
143 0,13 0,15 0,15 0,13 0,16 0,16 0,15 0,13 0,13 0,12 0,13 0,16 1,19 0,12 0,11
144 0,09 0,11 0,13 0,08 0,10 0,09 0,09 0,10 0,08 0,09 0,08 0,10 0,09 1,25 0,14
145 0,11 0,13 0,14 0,12 0,14 0,15 0,14 0,13 0,12 0,11 0,12 0,13 0,13 0,13 1,24
146 0,08 0,10 0,09 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,11 0,10 0,11 0,13 0,12 0,13 0,12
147 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02
148 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,04 0,03 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
149 0,13 0,09 0,11 0,08 0,12 0,12 0,09 0,10 0,08 0,12 0,08 0,12 0,10 0,15 0,13
150 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,03
151 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
152 0,04 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06
153 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,02
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Total 3,20 3,45 3,41 3,17 3,88 3,82 3,67 3,50 3,48 3,17 3,34 3,17 3,36 3,22 3,21




Continuacao — Anexo Il

4deb

SETORES
146 147 148 149 150 151 152 153 154 55 156
1 0,05 0,06 0,14 0,06 0,07 0,07 0,08 0,08 0,08 0,07 0,07
12 0,04 0,04 0,10 0,04 0,05 0,04 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
13 0,03 0,04 0,04 0,04 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
16 0,12 0,13 0,46 0,14 0,16 0,15 0,18 0,19 0,18 0,17 0,17
17 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
18 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02
19 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02
110 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01
111 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
112 0,02 0,03 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02
113 0,02 0,02 0,02 0,08 0,03 0,03 0,03 0,02 0,03 0,03 0,03
114 0,06 0,07 0,08 0,08 0,09 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,09
115 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
116 0,02 0,03 0,04 0,03 0,03 0,05 0,04 0,03 0,03 0,05 0,03
117 0,01 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01
118 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,04 0,02 0,02 0,02 0,08 0,02
119 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
120 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01
121 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01
122 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
123 0,02 0,03 0,03 0,04 0,03 0,06 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
124 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
125 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,01
126 0,03 0,05 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
127 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
128 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
129 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
130 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
131 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
132 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02
133 0,02 0,04 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
134 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
135 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03
136 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
137 0,03 0,12 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
138 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
139 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,04 0,02 0,02
140 0,07 0,09 0,11 0,09 0,11 0,11 0,16 0,10 0,13 0,11 0,11
141 0,15 0,10 0,09 0,10 0,12 0,10 0,11 0,09 0,14 0,11 0,11
142 0,15 0,19 0,28 0,19 0,20 0,22 0,21 0,21 0,21 0,22 0,20
143 0,09 0,11 0,13 0,13 0,14 0,13 0,15 0,13 0,13 0,13 0,13
144 0,06 0,08 0,08 0,22 0,18 0,13 0,13 0,09 0,11 0,13 0,16
145 0,09 0,11 0,12 0,13 0,13 0,12 0,12 0,14 0,13 0,12 0,24
146 1,10 0,11 0,12 0,13 0,15 0,13 0,13 0,16 0,15 0,14 0,15
147 0,01 1,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
148 0,03 0,04 1,04 0,04 0,07 0,06 0,05 0,06 0,05 0,06 0,06
149 0,06 0,07 0,08 1,11 0,15 0,16 0,12 0,08 0,11 0,19 0,13
150 0,02 0,02 0,02 0,02 1,03 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03
151 0,03 0,04 0,04 0,04 0,04 1,04 0,04 0,06 0,05 0,04 0,05
152 0,05 0,05 0,06 0,06 0,07 0,06 1,06 0,08 0,07 0,08 0,07
153 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 1,02 0,02 0,02 0,02
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00
156 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 1,01
Total 2,71 3,06 3,55 3,28 3,42 3,38 3,40 3,28 3,38 3,43 3,43




Continuacao — Anexo Il

5deb5

FATORES CONTA CORRENTE CONTA CAPITAL
Empresas Nao Empresas Empresas Nao Empresas
Remuneragdes EOB Financeiras Financeiras Familias Financeiras Financeiras Familias
11 0,08 0,05 0,03 0,04 0,08 0,04 0,03 0,04
12 0,05 0,04 0,03 0,03 0,05 0,04 0,02 0,04
13 0,04 0,03 0,02 0,02 0,04 0,04 0,02 0,03
14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01
15 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
16 0,19 0,12 0,07 0,09 0,19 0,08 0,05 0,07
17 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
18 0,03 0,02 0,01 0,01 0,03 0,01 0,01 0,01
19 0,03 0,02 0,01 0,01 0,03 0,01 0,01 0,01
110 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,00 0,01
111 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
112 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01
113 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01
114 0,08 0,05 0,04 0,04 0,08 0,06 0,04 0,06
115 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
116 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,03
117 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
118 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01
119 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
120 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,00 0,01
121 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01
122 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01
123 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,02 0,03
124 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01
125 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,03 0,02 0,03
126 0,03 0,03 0,03 0,02 0,03 0,06 0,03 0,05
127 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02
128 0,03 0,03 0,03 0,02 0,03 0,06 0,04 0,06
129 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,09 0,05 0,08
130 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
131 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02
132 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,03 0,02 0,03
133 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,05 0,03 0,04
134 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
135 0,04 0,03 0,02 0,02 0,04 0,04 0,02 0,04
136 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,03 0,02 0,03
137 0,03 0,02 0,02 0,02 0,03 0,04 0,02 0,04
138 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
139 0,02 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02
140 0,10 0,06 0,04 0,05 0,10 0,06 0,04 0,06
141 0,09 0,13 0,16 0,10 0,09 0,35 0,21 0,34
142 0,21 0,15 0,12 0,12 0,21 0,18 0,11 0,17
143 0,13 0,09 0,06 0,07 0,13 0,09 0,06 0,09
144 0,09 0,06 0,04 0,05 0,09 0,05 0,03 0,05
145 0,14 0,09 0,06 0,07 0,14 0,08 0,05 0,07
146 0,16 0,10 0,06 0,08 0,16 0,07 0,04 0,07
147 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01
148 0,06 0,03 0,02 0,03 0,06 0,02 0,01 0,02
149 0,08 0,05 0,04 0,04 0,08 0,06 0,03 0,05
150 0,03 0,02 0,01 0,02 0,03 0,01 0,01 0,01
151 0,06 0,03 0,02 0,03 0,06 0,02 0,01 0,02
152 0,08 0,05 0,03 0,04 0,08 0,04 0,02 0,03
153 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,00 0,01
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01
Total 2,28 1,62 1,31 1,30 2,28 2,06 1,24 1,94

Fonte: Elaborado pelo autor.



ANEXO IV — Impacto nos Agentes Institucionais

lde2

SETORES
FATORES 11 12 13 14 15 16 17 18 19 110 111 112 113 114 115
Remuneragdes 0,62 0,75 0,54 0,48 0,59 0,66 0,62 0,61 0,68 0,76 0,66 0,61 0,65 0,41 0,57
EOB 0,98 0,90 1,00 1,03 0,88 0,88 0,87 0,92 0,90 0,75 0,90 0,82 0,91 0,76 1,05
CONTA CORRENTE
Empresas N3o Financeiras 0,62 0,57 0,63 0,65 0,56 0,56 0,55 0,59 0,57 0,48 0,57 0,52 0,58 0,48 0,67
Empresas Financeiras 0,47 0,45 0,47 0,48 0,42 0,43 0,42 0,45 0,44 0,38 0,44 0,40 0,44 0,36 0,50
Familias 1,14 1,23 1,07 1,02 1,06 1,13 1,08 1,11 1,17 1,16 1,14 1,05 1,14 0,82 1,13
CONTA CAPITAL
Empresas N3o Financeiras 0,37 0,34 0,37 0,38 0,33 0,33 0,33 0,35 0,34 0,29 0,34 0,31 0,34 0,28 0,39
Empresas Financeiras 0,33 0,31 0,33 0,33 0,29 0,30 0,30 0,31 0,31 0,27 0,31 0,28 0,31 0,25 0,34
Familias 0,12 0,12 0,12 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,12 0,11 0,12 0,11 0,12 0,09 0,12
Conta Financeira
F1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F2 0,08 0,07 0,08 0,08 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,06 0,07 0,07 0,07 0,06 0,08
F3 0,15 0,14 0,15 0,15 0,13 0,13 0,13 0,14 0,14 0,12 0,14 0,12 0,14 0,11 0,15
F4 0,09 0,09 0,09 0,09 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,07 0,08 0,08 0,08 0,07 0,09
F5 0,20 0,20 0,21 0,21 0,18 0,19 0,19 0,19 0,19 0,17 0,19 0,18 0,19 0,16 0,22
F6 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03
F7 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,04 0,05 0,04 0,05 0,04 0,05
Total 5,23 5,24 511 5,10 4,77 4,96 4,83 5,00 5,08 4,69 5,03 4,60 5,04 3,90 5,40
SETORES
FATORES 116 117 118 119 120 121 122 123 124 125 126 127 128 129 130
Remuneragdes 0,49 0,46 0,64 0,54 0,57 0,58 0,58 0,58 0,54 0,66 0,50 0,52 0,59 0,65 0,60
EOB 0,74 0,74 0,91 0,77 0,84 0,76 0,75 0,73 0,90 0,83 0,87 0,84 0,90 0,76 0,75
CONTA CORRENTE
Empresas N3o Financeiras 0,47 0,47 0,58 0,49 0,53 0,48 0,47 0,46 0,57 0,53 0,55 0,53 0,57 0,49 0,48
Empresas Financeiras 0,36 0,36 0,44 0,37 0,41 0,37 0,37 0,36 0,43 0,41 0,41 0,40 0,43 0,38 0,37
Familias 0,89 0,86 1,13 0,95 1,02 0,99 0,98 0,98 1,02 1,11 0,96 0,97 1,07 1,06 1,00
CONTA CAPITAL
Empresas Nao Financeiras 0,28 0,28 0,34 0,29 0,32 0,29 0,28 0,28 0,34 0,31 0,32 0,31 0,34 0,29 0,28
Empresas Financeiras 0,25 0,25 0,31 0,26 0,28 0,26 0,26 0,25 0,30 0,29 0,29 0,28 0,30 0,27 0,26
Familias 0,09 0,09 0,11 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,11 0,11 0,10 0,10 0,11 0,10 0,10
Conta Financeira
F1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F2 0,06 0,06 0,07 0,06 0,07 0,06 0,06 0,06 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,06 0,06
F3 0,11 0,11 0,14 0,12 0,13 0,12 0,11 0,11 0,13 0,13 0,13 0,12 0,13 0,12 0,12
F4 0,07 0,07 0,08 0,07 0,08 0,07 0,07 0,07 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,07 0,07
F5 0,16 0,15 0,19 0,16 0,18 0,16 0,16 0,16 0,19 0,18 0,18 0,18 0,19 0,17 0,16
F6 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
F7 0,04 0,04 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,05 0,04 0,05 0,04 0,05 0,04 0,04
Total 4,01 3,94 5,02 4,24 4,59 4,31 4,26 4,20 4,75 4,76 4,52 4,48 4,85 4,49 4,31
SETORES
FATORES 131 132 133 134 135 136 137 138 139 140 141 142 143 144 145
Remuneragdes 0,49 0,60 0,54 0,57 0,62 0,61 0,64 0,60 0,62 0,50 0,60 0,72 0,64 0,59 0,69
EOB 0,56 0,80 0,62 0,92 0,64 0,68 0,75 0,67 0,90 1,05 0,99 1,00 0,92 1,00 1,03
CONTA CORRENTE
Empresas Nao
Financeiras 0,36 0,51 0,40 0,58 0,41 0,43 0,48 0,43 0,57 0,66 0,63 0,64 0,59 0,63 0,66
Empresas Financeiras 0,28 0,39 0,31 0,44 0,33 0,34 0,37 0,34 0,44 0,49 0,47 0,49 0,45 0,48 0,50
Familias 0,79 1,03 0,88 1,06 0,97 0,98 1,04 0,97 1,10 1,06 1,13 1,26 1,13 1,12 1,24
CONTA CAPITAL
Empresas Nao
Financeiras 0,21 0,30 0,24 0,34 0,25 0,26 0,29 0,26 0,34 0,39 0,37 0,38 0,35 0,37 0,39
Empresas Financeiras 0,20 0,27 0,22 0,31 0,23 0,24 0,26 0,24 0,30 0,34 0,33 0,34 0,31 0,33 0,35
Familias 0,08 0,10 0,09 0,11 0,09 0,09 0,10 0,09 0,11 0,12 0,12 0,13 0,12 0,12 0,13
Conta Financeira
F1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F2 0,05 0,07 0,05 0,07 0,05 0,06 0,06 0,06 0,07 0,08 0,08 0,08 0,07 0,08 0,08
F3 0,09 0,12 0,10 0,14 0,10 0,11 0,12 0,11 0,14 0,15 0,15 0,15 0,14 0,15 0,15
F4 0,05 0,07 0,06 0,08 0,06 0,07 0,07 0,06 0,08 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,10
F5 0,12 0,17 0,14 0,19 0,14 0,15 0,16 0,15 0,19 0,21 0,21 0,21 0,20 0,21 0,22
F6 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,03
F7 0,03 0,04 0,03 0,05 0,03 0,04 0,04 0,03 0,05 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
Total 3,32 4,51 3,69 4,89 3,96 4,08 4,41 4,02 4,93 5,22 5,25 5,57 5,07 5,24 5,61




Continuacao — Anexo 1V

2de?

SETORES
FATORES 146 147 148 149 150 151 152 153 154 155 156
Remuneragdes 035 0,59 0,64 0,75 0,98 0,75 0,75 1,44 1,16 0,98 1,00
EOB 1,40 1,05 0,92 0,94 0,76 0,87 0,89 0,66 0,75 0,75 0,81
CONTA
CORRENTE
Empresas N3o Financeiras 0,88 0,66 0,59 0,60 0,49 0,56 0,57 0,43 0,49 0,48 0,52
Empresas Financeiras 0,62 0,50 0,45 0,47 0,41 0,44 0,44 0,41 0,42 0,40 0,43
Familias 1,08 1,15 1,14 1,26 1,40 1,22 1,23 1,81 1,58 1,40 1,45
CONTA CAPITAL
Empresas N3o Financeiras 0,51 0,39 0,35 0,36 0,30 0,33 0,34 0,28 0,30 0,30 0,32
Empresas Financeiras 0,43 0,34 0,31 0,33 0,29 0,31 0,31 0,30 0,30 0,29 0,31
Familias 0,14 0,12 0,12 0,12 0,13 0,12 0,12 0,15 0,14 0,12 0,13
Conta Financeira
F1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F2 0,10 0,08 0,07 0,08 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07
F3 0,19 0,15 0,14 0,15 0,13 0,14 0,14 0,13 0,14 0,13 0,14
F4 0,12 0,09 0,09 0,09 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08
F5 0,27 0,22 0,20 0,20 0,18 0,19 0,19 0,18 0,19 0,18 0,19
F6 0,03 0,03 0,02 0,03 0,03 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03
F7 0,07 0,05 0,05 0,05 0,04 0,05 0,05 0,03 0,04 0,04 0,04
Total 6,18 5,43 5,08 5,42 5,29 5,15 5,21 6,00 5,69 5,24 5,52
FATORES CONTA CORRENTE CONTA CAPITAL
Empresas Ndo Empresas Empresas Nao Empresas
FATORES Remuneragdes EOB Financeiras Financeiras Familias Financeiras Financeiras Familias
Remuneragdes 1,44 0,30 0,24 0,25 0,44 0,37 0,22 0,35
EOB 0,66 1,45 0,36 0,37 0,66 0,54 0,33 0,51
CONTA
CORRENTE
Empresas N3o Financeiras 0,43 0,91 1,37 0,54 0,43 0,34 0,21 0,33
Empresas Financeiras 0,41 0,64 0,65 1,95 0,41 0,26 0,16 0,25
Familias 1,81 1,07 0,64 0,87 1,81 0,66 0,40 0,62
CONTA CAPITAL
Empresas Nao Financeiras 0,28 0,52 0,75 0,39 0,28 1,69 0,81 0,57
Empresas Financeiras 0,30 0,44 0,56 0,52 0,30 1,07 2,33 1,16
Familias 0,15 0,14 0,14 0,13 0,15 0,26 0,33 1,15
Conta Financeira
F1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F2 0,07 0,11 0,14 0,10 0,07 0,29 0,35 0,28
F3 0,13 0,19 0,25 0,22 0,13 0,48 0,92 0,55
F4 0,08 0,12 0,16 0,14 0,08 0,31 0,57 0,29
F5 0,18 0,28 0,36 0,26 0,18 0,75 0,89 0,76
F6 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,06 0,07 0,23
F7 0,03 0,08 0,12 0,06 0,03 0,27 0,15 -0,04
Total 6,00 6,28 5,76 5,81 5,00 7,36 7,73 7,01

Fonte: Elaborado pelo autor.



ANEXO V — Impacto dos Instrumentos Financeiros

F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7

Setores Ouro e DES Numerdrios Titulos Empréstimos AcOes Seguros Débitos/créditos
11 0,00 0,03 0,01 0,04 0,03 0,03 0,03
12 0,00 0,02 0,01 0,04 0,03 0,02 0,03
13 0,00 0,02 0,01 0,03 0,03 0,02 0,03
14 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01
15 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
16 0,00 0,05 0,02 0,08 0,06 0,05 0,06
17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
19 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
110 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01
111 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
112 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
113 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
114 0,00 0,04 0,01 0,06 0,05 0,04 0,05
115 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
116 0,00 0,02 0,01 0,03 0,02 0,02 0,02
117 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
118 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
119 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
120 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01
121 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
122 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01
123 0,00 0,02 0,01 0,03 0,02 0,02 0,03
124 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
125 0,00 0,02 0,01 0,03 0,03 0,02 0,03
126 0,00 0,04 0,01 0,06 0,04 0,03 0,05
127 0,00 0,01 0,00 0,02 0,01 0,01 0,01
128 0,00 0,04 0,01 0,06 0,05 0,04 0,05
129 0,00 0,06 0,02 0,09 0,07 0,05 0,07
130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
131 0,00 0,01 0,00 0,02 0,02 0,01 0,02
132 0,00 0,02 0,01 0,03 0,02 0,02 0,02
133 0,00 0,03 0,01 0,05 0,03 0,03 0,04
134 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
135 0,00 0,03 0,01 0,04 0,03 0,02 0,03
136 0,00 0,02 0,01 0,03 0,02 0,02 0,02
137 0,00 0,03 0,01 0,04 0,03 0,02 0,03
138 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
139 0,00 0,02 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02
140 0,00 0,04 0,01 0,06 0,05 0,04 0,05
141 0,00 0,22 0,08 0,35 0,26 0,21 0,29
142 0,00 0,11 0,04 0,18 0,14 0,11 0,15
143 0,00 0,06 0,02 0,09 0,07 0,06 0,07
144 0,00 0,03 0,01 0,05 0,04 0,03 0,04
145 0,00 0,05 0,02 0,08 0,06 0,05 0,06
146 0,00 0,04 0,02 0,07 0,05 0,04 0,06
147 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
148 0,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02
149 0,00 0,04 0,01 0,06 0,04 0,03 0,05
150 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
151 0,00 0,01 0,00 0,02 0,02 0,01 0,02
152 0,00 0,02 0,01 0,04 0,03 0,02 0,03
153 0,00 0,01 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01
154 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
155 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
156 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01
Total 0,00 1,28 0,47 2,03 1,54 1,24 1,67

Fonte: Elaborado pelo autor.



