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Cap. 1. A ciéncia da Macroeconomia

1.1 - O que Estudam os Macroeconomistas?

a) Por que alguns paises crescem mais que outros?
» instituicOes, capital humano, guerras...

b) Por que alguns paises apresentam hiperinflacao?
» problema monetario x fiscal.

c) Por que ha recessdes e depressdes e o que podemos fazer par minimiza-las?
» ciclo econdbmico-politico; expectativas; depreciacdo tecnoldgica.
» politicas fiscais, monetdrias e cambiais (problema: defasagem).

= Pontos de Interesse:

a) Criacdo do Euro foi benéfica aos paises da Unido Europeia?
» Alemanha vs Portugal

b) China deve manter cdmbio desvalorizado?
» ExportacOes e PIB vs Precos internos; Pais Credor; Modelo pouco democratico.
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= Principais variaveis analisadas pelos macroeconomistas:
a) PIB (ex.: Solow); b) Desemprego (L.P. vs C.P.); c) Inflacdo (ex: curva Phillips).

Ex.: Como explicar o crescimento e as crises dos 2 paises abaixo?
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Fonte: Mankiw, Macroeconomics. 72 Ed. (2005), Pag. 5. Fonte: IPEADATA.

= (Ciéncia Jovem (Ex: A Rigueza das Nacdes — Adam Smith. 1776). Nao ha
laboratdrio. Erramos muito (ver “O sinal e o ruido” - Nate Silver, 2012).
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Cap. 1. A ciéncia da Macroeconomia

1.2 — Como os economistas raciocinam

= Economistas elaboram modelos a fim de descrever a realidade.

Ex.: Modelo para descrever precos e quantidades de pizzas

0t = £(p,y

+ —_
0° = f(p,PMP)
Q¢ = Q°

Price of pizza, P

Supply

Questao: o que ocorreria com
Q% e Q° se P estivesse abaixo

larke Ve .

caoriom do Equilibrio de mercado?

Equilibrium
price

Equilibrium

quantity
e

Quantity of pizza, O

Notas: a) 0%, Q°, P — enddgenas (modelo tenta explicar);
b)Y, PMP — exégenas (varidveis previamente conhecidas).
c) N2 Equacdes nao deve ser < que o N2 de variaveis endégenas.

= Propdsito do Modelo: entender como variaveis exogenas afetam enddégenas.
Ex.: Como T Y ou T PMP efetaria Q¢, Q°, P ? Usar grafico!
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Cap. 1. A ciéncia da Macroeconomia

= Existem modelos especificos para diversas areas da economia.
Ex.: a) Papel da poupancga sobre o crescimento;

b) Efeito de leis trabalhistas sobre o desemprego;

c) Impacto de politicas fiscais e monetarias sobre a inflagao.
= Precos Flexiveis (L.P. —» cap. 1-5: Classicos) vs Rigidos (C.P. —> cap. 9-12: IS-LM)
=  Micro fundamentacao dos modelos Macroecondmicos
a) O que leva o produtor de Pizzaa T Q° quando | PMP?

b) O que leva o consumidor de pizzaa T Q¢ quando T Y?

Resp.: Familias/produtores maximizam utilidade/lucro sujeito a alguma restricdo
orcamentaria.
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Cap. 2. Os dados da Macroeconomia

= QObservacao casual vs Dados Sistematicos (IBGE, Tesouro, etc). Dados e
modelos permitem testar teorias e propor politicas.

2.1 — Mensurando a Atividade Economica: PIB

= Problema: mesmo sua versao per capita nao capta a desigualdade.
a) Maior PIB per capita do Brasil: Presidente Kennedy (ES) (ver LINK).
b) Maiores PIBs per capita do Mundo: Catar (22) e Emirados Arabes (62).

= Fluxos (PIB, I, Déficit) vs Estoques (Riqueza, K, Divida Publica).

= O PIB, a precos de mercado, pode ser obtido de 3 formas:

a) Otica Produto: Valor Bruto da Producio — Consumo Intermediario
b) Otica Renda: Y, Remuneracio dos fatores de producio (F.P.)

c) OticaDespesa:C+I+G+X—M

» F.P. e Remunerac¢des: Capital, Trabalho e Terra — salario, juro, lucro e aluguel.

» Consumo intermedidrio = entre firmas (evita dupla contagem).


https://g1.globo.com/es/espirito-santo/noticia/presidente-kennedy-es-continua-como-maior-pib-per-capita-do-pais-diz-ibge.ghtml

MACROECONOMIA 11

A« f UNIVERSIDADE FEDERAL DE JUIZ DE FORA - CAMPUS Governador Valadares
J Prof. Vinicius de Azevedo Couto Firme

Cap. 2. Os dados da Macroeconomia

Ex.: Vendedor de Hot Dog: Total de Vendas — 1 Hot Dog = 2RS. Se o pdo (1RS) +
salsicha (0,5 RS) = 1,5RS. Qual o VBP e o PIB desta economia (6tica do produto)?

> Otica da despesa divide a producdo consumida em bens de consumo e capital.

= PIB pode ser medido a precos basicos (a), custo de fator (b) e precos de
mercado (c). Para colocar (a) e (b) a precos de mercado é necessario somar
impostos indiretos (b) e margens de comércio e transporte (a).

» 0O gque ocorreria se parte do PIB ndo fosse vendida (oferta > demanda)?
a) Bem ndo consumido é durdvel — lancado como investimento (afeta PIB)
b) Bem ndo consumido é perecivel — firma arca c/prejuizo (ndo afeta PIB).

Ex.: Firma contrata L (T W) e T Y. SeY ndo é vendido e estraga, T W =l Lucro.
» Mostrar exemplo usando 3 dticas do PIB.

= A questdo dos precos imputados (entram no PIB).
Ex.: calcula-se um “aluguel” para os donos dos imdveis (como se eles tivessem
gue pagar para si proprios).
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Cap. 2. Os dados da Macroeconomia

= PIB Nominal vs Real

PIB{"" = piqf + plaf (1)
PIB{{T" = péy1qis1 + Ptl,?+1q;?+1 (2)
te(t
PIB.5Y = pfqf, + pPab, (3)
a a b b
> APIB™™ = [(2) — (D]/(1) = Apipnom =PuadteTPradin g (g)
Pt 4¢ TP 4¢
a.a b_.b
> APIBTA = [(3) — (1)]/(1) = APIBreal = PicizPrdies g (5)
Pt dr tD¢ 4¢

= Deflator do PIB: Mede a inflacdo acumulada no periodo (todos os bens!).

a a b b
> Deflator do PIB = (2)/(3) = Bertdtea¥Pir1desy (6)
PrAe41 TP de+1

Ex.: PIBEYT = 110 e PIBSSY = 100 = Deflator = 1.1 ( = 10%)
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Cap. 2. Os dados da Macroeconomia

= Componentes da Despesa

Consumo Investimento Gasto Publico Exportacoes
Liquidas

Bens Duraveis Fixo (ndo habitacional)  Federal Exportacoes
Bens ndo Durdveis  Fixo Habitacional Estadual Importacoes
Servicos Estoques Municipal

= Questao Investimento = Quais transa¢des entram no PIB?
a) Jodao compra casa de José vs Jodo compra casa nova.
b) Joao compra a¢des de José vs Joao compra acdes IPO (/nitial Public Offering).

= Qutros indicadores de atividade economica
PNB = PIB + (RRE — REE) = PIB + RLRE (7)

» PNB inclui renda recebida (RRE) e exclui renda enviada ao exterior (REE).
Ex.: Mercedes Bens de JF envia parte dos lucros obtidos aqui para a Alemanha.
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Cap. 2. Os dados da Macroeconomia

Nota: RLRE engloba apenas renda oriunda dos fatores de producao (juros,
lucros, salarios, aluguéis). Doag¢oes/transferéncias ndo fazem parte desta conta.

RDB = RNB + TLR (8)

» Renda Disponivel Bruta (RDB) é igual a RNB (igual a PNB) mais as
transferéncias liquidas recebidas (doacoes).

RDL = RDB — depreciacao capital (9)
Nota: depreciacao = 10% a.a. (valor bastante arbitrario!).

= Ajustes Sazonais: comum em analises com periodicidade inferior a 1 ano.
Ex.: comparacao entre vendas do 32 e 42 trimestres do ano.

» Outros casos: a) Estacdo de secas vs producdo agricola; b) estacdes do ano vs
vendas de sorvetes.
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Cap. 2. Os dados da Macroeconomia

2.2 — Custo de Vida: IPC

= O IPC é um indice de precos baseado numa cesta de bens do tipo Laspeyres
(periodo inicial).

= O Deflator do PIB é um indice de precos baseado numa cesta de bens do tipo
Paasche (periodo atual).

-mm

Q YP=xQ
Periodo 1 1 4 1,5 6 13
Periodo 2 1 8 3 2 14

Qual o valor do aumento do custo de vida via Laspeyres e Paasche?

[(1%8)+(3%2)]
[(1+8)+(1,5%2)]

[(1%4)+(3+6)]
[(1%4)+(1,5+6)]

= 1,69 P = = 1,27

Resp.: L =
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Cap. 2. Os dados da Macroeconomia

a) L desconsidera possivel substituicao entre os bens (supervaloriza inflacao);
b) P substituicao é permitida e atenua efeito da inflacdo (subestima inflacao).

> Solucdo: indice de Fischer (média ponderada de L e P).

Questao: Qual a vantagem em se criar indices com cestas especificas de bens
(ex.: IPC vs Deflator)?

2.3 — Taxa de Desemprego

Estrutura do Mercado de Trabalho

Empregados (E) Forca de Trabalho (L)
Populacdo c/ idade

Desempregados (U) para trabalhar

Fora da Forca de Trabalho*
*Estudantes, donas de casa, aposentados, entre outros.

u=(U/L) *100 (10)
Caso: O que tende a ocorrer com u (taxa de desemprego) com a reducao do FIES?
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