UNIVERSIDADE FEDERAL DE JUIZ DE FORA
‘“J f FACULDADE DE DIREITO

GRUPO DE ESTUDOS E PESQUISA:
MERCADO DE CAPITAIS E NOVAS TECNOLOGIAS

Coordenacéo: Prof. Bernardo Rocha
SOBRE O GRUPO

A sociedade vem passando por enormes transformagdes que, segundo Castells, advém da quarta
revolu¢do industrial, que excede a escala industrial e produtiva, penetrando em todos os tecidos da
sociedade, como o social, afetivo, profissional e econdmico. A mercantilizagdo, a troca, 0s espagos
de venda, compra, intermediacao de negdcios se desmaterializa, se consubstanciando em dados, bytes,
e grandes salas vazias com aparatos tecnoldgicos. O mercado de capitais, a Bolsa de Valores, que um
dia foi um centro de atividades e concentragdo de ofertantes, compradores ¢ intermediadores de
operagoes, de forma manual, hoje ¢ uma sala silenciosa com duzias de computadores. As grandes
pragas e mercados de Veneza hoje sdo marketplaces em redes sociais.

A premissa do grupo ¢ estudar como as novas tecnologias impactam a forma de negociar, de
mercantilizar valores mobiliarios na bolsa de valores. Inegavel seu impacto nas estruturas,
organizacdes, intermediacdes e até nos produtos ofertados nos centros de mercancia de valores
mobilidrios. Por isso, pretende-se desenvolver um estudo perfunctoério sobre quais sdo essas
tecnologias, de que forma, e SE estdo sendo reguladas, os impactos nas atividades de bolsa e eventuais
consequéncias para todas as partes envolvidas, desde sociedades ofertantes, instituigoes
intermediadoras e os compradores de titulos.

INSCRICAO

Inscriges: 09 a 20 de outubro, através do link do Google forms:
https://forms.qgle/ybYsKfCNwDRVd|tS7

O grupo possui 10 vagas. Caso haja mais inscritos que vagas, 0s inscritos passardo por
entrevista/arguicao para que as 10 vagas sejam preenchidas de forma isonémica e impessoal.

OBJETIVOS

Objetivos gerais:

e Expor, analisar e debater conceitos basicos, tedricos e praticos, envolvendo o mercado de
capitais, os valores mobilidrios, a CVM e os agentes emissores, ofertantes e compradores;
e [Estudar as novas tecnologias e seus impactos na sociedade;

e Estudar como as novas tecnologias impactam as atividades na bolsa de valores.


https://forms.gle/ybYsKfCNwDRVdjtS7

e Estudar e analisar os ilicitos de mercado de capitais, inclusive no contexto das novas
tecnologias.

Objetivos especificos:

e Definicao de mercado de capitais, mercado primario, mercado secundario, Bolsa de valores,
B3, natureza do servigo prestado pela B3, quais sdao as sociedades que possuem permissao
para vender no mercado primario, quais sao os investidores permitidos participar das ofertas;

e Compreender quem ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios - a CVM, sua origem, competéncia,
poder fiscalizador, poder sancionador, natureza juridica de suas san¢des, responsabilidade dos
administradores e controladores das companhias de capital aberto, Processo administrativo
sancionador;

e Estudar a desmaterializacdo das relacdes mercantis na bolsa de valores, o regime
informacional da B3, natureza e monopo6lio dos dados gerados, mercado de dados da B3,
Inteligéncia artificial, como ¢ utilizada como advisor, ou como corretor, ou para a pratica de
high frequency trading, por fim a tecnologia blockchain, a emissao de security tokens, ICO —
initial coin offer, marco legal dos criptoativos, parecer orientativo n° 40 da CVM, ofertas
irregulares, esquemas de pirdmide e ilicitos de mercado de capitais.

ENCONTROS

Os encontros serdo a cada dez dias ou quinzenalmente, a ser definido apds o primeiro encontro, no
dia 23/10, as 18:00hs, sala a ser definida.

Os encontros serdo hibridos, alguns professores e pesquisadores da area irdo participar das atividades,
podendo ser realizado de forma remota, através da plataforma Zoom ou Google Meets.

ATIVIDADES

Os alunos inscritos deverdo comparecer aos encontros, ler os textos propostos e montar apresentacoes
sobre um dos temas abordados para apresentar aos demais alunos, a proposta é que sejam
desenvolvidos artigos e outras produgdes académicas passiveis de publicacdo e apresentacdo em
universidades, eventos e congressos.

Temas propostos para 0s encontros por ordem:

1. Nocdes gerais sobre as companhias, companhias abertas, valores mobiliarios, oferta publica
de valores mobiliarios, papel e responsabilidade dos administradores das companhias abertas,
deveres e obrigac0es, ilicitos de mercado, comisséo de valores mobiliarios — CVM, natureza
juridica, competéncia, poder fiscalizador e sancionador., natureza juridica das sangdes

2. instrucdes que regulam a oferta publica, perfis do investidor, fundos de investimento, bolsa
de valores, mercado primario, mercado secundario, mercados de balcdo organizados e nao
organizados, B3, monopdlio e natureza da atividade, modelos de bolsa norte-americanos e
europeus.



3. Big data, LGPD, mercado de dados da B3, monopdlio e mercantilizacdo das informacdes,
natureza das informacdes geradas na bolsa de valores, informagéo e transparéncia como
norteadores da tomada de decisdo dos investidores.

4. Inteligéncia artificial, modelos de aprendizagem, impacto social e econdmico, problemas
entrdpicos da tecnologia, regulacdo da inteligéncia artificial? aplicacdo no mercado de capitais:
robot advisor e HFT.

5. Blockchain e sua ascensdo com o surgimento da bitcoin, exposi¢do técnica da tecnologia,
smart contracts, criptomoedas, marco legal dos criptoativos, natureza juridica e competéncia
regulatoria das criptomoedas.

6. Parecer de orientagdo n°40 da CVM, Critério Funcional para Taxonomia de Tokens, security
tokens, Caracterizacao de Criptoativos como Valores Mobiliarios, contratos de investimento
coletivo, equity crowdfunding e a resolugdo n°® 88 da CVM, teste de howey, Regime
Informacional da bolsa de valores e oferta de security tokens, Informagdes sobre os Direitos
dos Titulares dos Tokens, Informacdes sobre Negociacdo, Infraestrutura e Propriedade dos
Tokens, intermediarios do mercado secundario, fundos de investimento e composi¢cdo da
carteira de ativos com criptoativos.

7. Fim do primeiro modulo de pesquisa

CONTATO
Para contato com o professor responsavel ou eventuais duvidas sobre o grupo, local das reunides,
dentre outros, entrar em contato com a secretaria e direito ou diretamente com o responsavel através

do e-mail: bernardo.rocha@ufjf.br

Juiz de Fora, 06 de outubro de 2023



